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ONSOz

Kitabimizin hazirlanmasi asamasinda daima tesvik ve yardimlarini gordiigimiz degerli
meslektaslarimiza, arkadaslarimiza ve notlarimizin yayinlanmasini saglayan
www.muhasebeanaliz.com’a tesekkiir ederiz. Her zaman destegini gordiigimuiz ailemize,
Uzerimizde sonsuz emekleri bulunan hocalarimiza ayrica tesekklr ederiz. Burada ismini
sayamadigimiz bize tecribelerini aktaran ¢alisma arkadasglarimiza siikranlarimizi iletmek ve
yaninda yetistigimiz icin daima mutesekkir oldugumuz degerli tstatlarimizi da burada anmak
istiyoruz.

Tekdiizen Hesap Planina Uygun Mali Tablolarda Mali Analiz Teknikleri isimli kitap
¢alismamizin faydali olmasini dileriz. Her konu pek ¢ok kez gdzden gegcirildi. Pek ¢ok kisim
tekrar yazildi. Butln bunlara ragmen anlatimlarimiz sirasinda veya verdigimiz 6rneklerde
acitklayamadigimiz, iyi aktaramadigimiz konular igin simdiden siz degerli okuyucularin affina
siginlyoruz. Elbette bu calismada elestirilen kabul edilmeyen hususlar bulunacaktir. Bu
konularin selcukgulten2@hotmail.com veya ismailozcalik@gmail.com adresine bildirilmesi
halinde ¢alismamizin diger baskilarinda mutlaka degerlendirilecegini beyan eder, ilginiz igin
simdiden tesekkiir ederiz. Calisma esasen Sayin Selcuk GULTEN tarafindan verilen Mali Analiz
Teknikleri derslerinin notlarindan olusturulmustur. Ornek uygulamalar ise Sayin ismail
OZCALIK hazirlamistir.

Kitabimiz, kaynak gosterilmeden, kesinlikle kullanilamaz, c¢ogaltilmaz veya
kopyalanamaz. Bilimsel atif kurallarina uygun olmak suretiyle kullanilmasinda bir sakinca
yoktur.
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GiRiS

Mali tablo analizleri, mali tablo kullanicilari icin mali tablolari okuma ve anlama
rehberi olarak adlandirilabilir. Mali tablo kullanicilarini devlet, ortaklar, yoneticiler, isciler,
sendikalar, rakipler, kredi ve finans kuruluslari, tedarikciler, misteriler, TUIK, ihale
makamlari, Ticaret Odalari vb. kisi veya kuruluslar olarak sayabiliriz. Dogal olarak her bir
kurum mali tablolara kendi bakis acilariyla yaklagirlar. Ornegin Devlet kar ve vergi ile
ilgilenirken, kredi kuruluslar riske ve verecekleri kredinin geri 6denmesine iliskin ipuglarini
mali tablolarda ararlar. Mali tablolarin hazirlanmasi nasil teknik bilgi gerektiriyorsa mali
tablolarin analizi de bu konuda belirli bilgi birikimi sahibi olmayi zorunlu kilar. Mali tablolarda
yer alan hesaplarin ne anlama geldigi, diger hesaplarla arasindaki baglantilar, hesapta

gorulen degisimler gibi pek cok unsur mali analizlerde 6nemli anlamlara gelebilmektedir.

Mali tablolar 6zellikle de bilango igin isletmenin mali fotografidir ifadesi siklikla
kullantlir. Mali tablolar isletmenin mali fotografi ise mali analiz isletmenin réntgenini
¢ekmektir. Mali analizde isletmenin iginde bulundugu durum, mali yapisi, karhhigi, likiditesi,
faaliyet yapisi gibi bilgiler mali tablolardan elde edilerek anlamlandirilirlar. Béylece mali tablo
kullanicilari mali tablolardan kendi beklenti ve amaclarina uygun bilgileri elde etmis olurlar.
Mali analiz teknikleri ile elde edilen bilgilerin dogrulugu 6ncelikle mali tablolarin dogruluguna
baghdir. Ayrica mali analizi gergeklestiren kisinin teknik bilgisi, uzmanhgi, tecriibesi gibi
faktorlerde mali analiz sonuglarinin dogrulugu Uzerinde etkilidir. Mali analiz teknikleri oranlar
(rasyolar) analizi, ylizdeler analizi, karsilastirmali mali tablolar analizi ve egilim trendleri
analizi olarak siniflandirabiliriz. Mali analiz tekniklerinin her biri tek basina kullanilabilecegi
gibi birlikte de kullanilabilir. Mali analiz tekniklerinin tamaminin birlikte kullanilmasi her bir
teknigin yapisinda yer alan bir takim eksikliklerin giderilmesini de saglar. Bitlinlesik bir
yaklasimla tim mali analiz tekniklerinin birlikte kullanilmasinin daha dogru sonuglar verdigi

soyleyebiliriz.

Mali tablolarin sunumunda uygun raporlama cercevesi olarak adlandirabilecegimiz
tekdlizen hesap plani ve TMS-TFRS uyumlu mali tablolar siklikla hazirlanmaktadir. Tekdlizen

hesap plani uyumlu mali tablolar 1995 yilindan bu yana hazirlandigi icin bu konuda mali



analiz teknikleri ile ilgili calismalar belirli bir diizeye gelmistir. Bu ¢alismamizda tekdiizen

hesap plani uyumlu mali tablolarda mali analiz tekniklerini inceleyecegiz.

Birinci bélimde temel kavramlar ve temel gerceve ele alinmstir. ikinci bélimde ise
bilanco ve gelir tablosunun olusumu konusu incelenmistir. Ugiincii béliimde mali tablolar

analizi teknikleri detayli olarak agiklanmistir.



BiRINCi BOLUM

TEMEL CERCEVE
Bu bolimde mali analiz kavrami ve mali analiz tiirleri Gzerinde duracagiz. Mali
analizi; finansal tablolara bir takim 6zel teknikler uygulanarak istenilen bilgileri alma, hedefe
uygun bilgi ve anlayis Uretme sireci olarak tanimlayabiliriz. Bu analizlerin yapilmasi igin
analiz yapacak kisi iyi dizeyde muhasebe ve finansal kararlar verebilecek finansal bilgiye
sahip olmasi gerekir. Finansal tablolar analizi finansal tablolarda bazi iliskiler kurarak firma
durumunu ve gelecegini gosterecek sekilde yorumlanmasidir. Mali tablolarin analizinde

amag;
- Tablolarin diizenlendigi tarihte firmanin bor¢ 6deme gliclniin tespiti,
- Bor¢ 6deme glcliniin gelecekte devam olasiligini,

- Firmanin ge¢mis ve iginde bulunulan zaman igindeki faaliyet sonuglarinin ve

mali durumunun degerlendirilmesi

- Firmanin faaliyet sonuglari ve mali durumunun gelecek zaman iginde ne

olacaginin tahmin edilmesi?.

Mali tablo analizlerinde mali tablolarin dogruyu yansittigi, gercek durumu gosterdigi
seklinde zimmi bir kabul yapilir. Mali tablolar saglikli degilse bu tablolara dayali analizlerde
gercegi yansitmayacaktir. Genellikle mali tablolarin gercek durumu yansitip yansitmadig
hususunda KGK’dan yetki almis bir bagimsiz denetim kurulusundan olumlu/sinirli olumlu

rapor alinmasi istenir.

Mali tablolar analizi konusunda yabanci bir kaynagi inceleyecek olursak "Mali tablolar
analizi, cesitli analiz ydontemlerinin uygulanarak analiz sonuglarinin bulunmasi, bu sonuglarin
elestirilmesi, yorumlanmasi ve degerlendirilmesi, analizi yapilan kurumun galisma, gelisme
durumu ile karlihk ve bor¢c 6deme durumunun saptanmasi, herhangi bir sorunu varsa ortaya

¢ikarilmasi ve giderilmesi igin alinmasi gereken dnlemlerin belirtilmesini iceren bir ¢alismadir.

L AYSAN, Mustafa A., Finansal Tablolar Analizi ve diger Muhasebe Konulari, Istanbul Universitesi Yaynlari,
Istanbul, 1976 s;13



Kisaca mali analiz, mali tablolardaki verilerin 6nemini ve anlamini saptamak icin yapilan

calismadir. "% seklinde bir tanimlama yapildigini goririz.

1. MALI ANALIZIiN TARIHGESI

Mali tablolar ve tablo analizleri sanayilesme devrimi ile beraber ingiltere’de
gortlmuistir. Ancak Amerika Birlesik Devletleri'nde 19'uncu ylzyil sonlarinda bankalar ve
bankerler tarafindan buglinkiine yakin teknik ve amaglarla yapilmaya baslanmistir. New York
Eyaleti Bankalar Birligi, kredi talep edenlerden mali durum tablolarinin istenmesi kosulunu
arayan bir hikmi 1895 yilinda yayimlanmistir. Boylece bankalar kredi verirken isletmelerin
mali tablolarini istemeye baslamislar ve bu uygulama bankacilik sektériinde yayginlagmistir.
James Canon, kredi alacak kurumlarin birden ¢ok donemi kapsayan mali tablolarinin
istenilmesi gerektigini belirtmis ve mali durum tablolarinin karsilastiriimasi igin bir formil
vermistir. Boylece mali analizde karsilastirmali tablolar teknigini kullanan ilk analizci James

Canon olmustur.

William M. Rosendale, 1908 yilinda yayimladigi "Credit Department method" adli
makalesinde, ilk kez rasyo (oranlar) analizi yontemini kullanmistir. Bilangodaki doénen
varliklarla kisa vadeli yabanci kaynaklarin iliskisini gésteren cari oranin kredi agisindan 2,5
olmasinin uygun olacagini ileri sirmustir. Boylece oranlar analizi de mali tablo analizlerinde
yaygin olarak kullanilmaya baslanmistir. Lawrence Chambertain, oranlar analizinde karlilik
oranlarini gelistirmistir. Ayrica Lawrence Chambertain mali analiz yontemlerinden dikey

analizi (ylzdeler analizi) ilk kez agiklayan kisidir.

Stephan Gilman, egilim tredleri analizini ilk defa ortaya koymustur. Egilim trendleri
analizi ile rasyolar analizinde yer alan sakincalari elestirmis ve pay veya paydadaki
degisimlerin oranlar analizinde ne tip sonuglara neden olabilecegini ele almistir. Roy A.
Fouike tarafindan yazilan ve 1931'de yayimlanan "Practical Financial Statement Analysis"

isimli kitap, oranlar analizinde kullanilacak standartlari aciklamistir.

2 Karrenbrock W. ve Simons H. (1958), Intermediate Accounting.3..B., N., Y., New Rochelle, Southwestern
Publishing company, s. 827



2. MALI ANALIZ TURLERI

Mali tablo kullanicilarini devlet, ortaklar, yoneticiler, isciler, sendikalar, rakipler, kredi
ve finans kuruluslari, tedarikgiler, musteriler, TUIK, ihale makamlari, Ticaret Odalari vb. kisi
veya kuruluslar olarak sayabiliriz. Dogal olarak her bir kurum mali tablolara kendi bakis
acilariyla yaklasirlar. Ornegin Devlet kar ve vergi ile ilgilenirken, kredi kuruluslari riske ve
verecekleri kredinin geri 6denmesine iliskin ipuglarini mali tablolarda ararlar. Mali analizleri
bu cerceve de su sekilde siniflandirabiliriz.

2.1. Mali Analizin Amacina Goére Siniflandirma

Finansal tablolarin analizi, isletme ilgilerinin amaglarina gore degisik acilardan
yapilmaktadir. Analizin yapilma amacina gore, analiz tirleri 3'e ayrilir.

1- ) YONETIM ANALIZLERI

Yonetim analizi, yonetim isleyisinin yerine getirilmesinden alinacak kararlarda
olusturulmak Uzere, isletme ydnetimi igin yapilan analizdir. Yonetim analizinin yapilmasinda,
her tirli finansal tablo ve dokiimandan yararlanilir.

Bu analizde amag; yonetime, isletme ile ilgili cesitli konularda gerekli verileri vermek
ve alacaklarn kararlara stk tutmaktir. Bu nedenle, analizin ortak noktasi, isletme
faaliyetlerinin planlanan amaglar dogrultusunda yuritilip yuaritilmediginin incelenerek,
aksakliklarinin saptanmasi ve gerekli dizeltmelerin zamaninda yapilarak, faaliyetlerin
belirlenen amaglar dogrultusunda vyurdatilmesidir. Yonetsel kararlar alinarak sirket
yonetiminin pozitif yonde ilerleyebilmesi hedeflenir.

Yonetim, gecmis bilgileri degerlendirerek gelecek icin daha uygun kararlar alabilme
olanagini elde etmektedir. Boylece mali analiz isletme y6netiminin alacagl kararlara temel
olusturmaktadir.

Borclarin zamaninda 6denmesi, isletmenin nakit durumunun, borglanma ve borg
odeme glcilnlin yeterli bir diizeyde tutularak, saglam bir finansman politikasina sahip
olunmasina finansal tablolar analizleri yardimci olmaktadir. Yonetimin mali kararlarinda
finansal tablolar analizi tekniklerinin uygulanmasi cok 6nemli faydalar saglamaktadir.

2-) KREDi ANALIZLERI

isletmenin finansman durumu ile bor¢ édeme giiciinii anlayabilmek icin yapilan

analizlerdir. Kredi analizleri genelde kredi ve finans kuruluslari tarafindan kendi ekiplerince
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yapilir. Bazen kredi analizlerinin sirketin kendi finansman yoneticileri tarafindan yapildigi da
gorulir.

Kredi analizlerinde amacg; isletmenin bor¢ 6deme yetenegini 6lcmek, ne dlclide kredi
verilebilecegini veya alinabilecegini saptamak ve borglarin zamanindan ddenip
odenmeyecegini arastirmaktir.

Kredi analizlerinde bilanco verilerinden yararlanarak

-isletmenin dénen varliklari ile kisa vadeli borglari arasindaki iliski

-Kisa ve Uzun vadeli borglar arasindaki iliskiler

-isletmenin Mali ve Ticari Borglarinin dagilimi ve gelisimi

- Donen varliklarin dagihmi

- Sermaye yapisi

-Yabanci kaynak-06zkaynak orani- Duran varliklarin yapisi ve bunlarin finanse
edildikleri kaynagin tiirt ve niteligi, bilangolardan yararlanilarak analiz edilmektedir.

Avyrica gelir tablosu verilerinden yararlanilarak

- isletmenin karhlik durumu

- Finansman giderleri ve bu giderlerin kisa ve uzun vadeli olarak dagihmi

- Alacaklarin devir hizi

-Stoklarin devir hizi gibi kriterler ve yoneticilerin yetenekleri, kurumun sayginhgi,
ekonomik durum, sektordeki degismeler gibi faktorlerde kredi analizlerinde dikkate
alinmaktadir.

Kisaca kredi analizlerinde "5K" kurali olarak bilinen kistaslar esas alinir. 5K
kistaslarinin Kapital, Kazang, Kapasite, Kefalet ve Karakter olarak 6zetleyebiliriz.

3-) YATIRIM ANALIZLERI

isletmeye ortak olanlar ve ortak olmayi diisiinenler ile isletmeye uzun vadeli kaynak
saglayan veya saglayacak olanlar tarafindan yapilir. Genelde bu analizde kullanilacak olan
mali tablolarin bagimsiz denetimden ge¢mis olmasi sarti aranir. isletmenin kazanma giicii ve
karlihk durumundaki gelisme ile finansal durumundaki degismenin analizi bu grup icinde
blylik o6nem tasimaktadir. Bu analiz isletmenin ayni sektordeki diger isletmelerle
karsilastirmasi suretiyle daha genis bir bicim de yapilabilir. Boylece isletmenin benzer alanda

da faaliyet g6steren isletmeler karsisindaki durumu da ortaya konulabilmektedir.



2.2.Analizi yapacak sahislara gore siniflandirma

Analizi yapanin isletme icinden veya isletme disindan olmasina bagh olarak bir
siniflandirma yapabiliriz.

1) Dis Analiz

isletmeyle iliskisi bulunan 3. kisilerin, isletmenin vyayinlamis oludu rapordan
yararlanarak vyaptiklari analizdir. Bu analiz turinde, analizi yapan Kkisiler isletmenin
blinyesinde degildirler. Bu bakimdan analizi yapanlar yalnizca isletmenin yayinlamis oldugu
raporlar ve vermis oldugu bilgilerle yetinmek zorundadirlar.

2) i¢ Analiz

Yoneticiler, muhasebeciler, i¢ denetgiler gibi isletme icinden olan kimselerin yapmis
oldugu analizdir. Bu kisiler isletmenin bitlin finansal tablo ve mali verilerinden
yararlanabilmektedirler.

Her bir analiz tliriine gore analizler farkhdir. Analist, hangi donem ve amacg icin analiz
yaptigini bilmelidir. Analizde bu anlamda bir prosedir tanimlanmamistir. Hangi amag ve siire
icin yapildigina, analistin bilgi diizeyine, yetenegine gbre prosediir degisir. Rutin analizler bir
takim matematik iliskiler Gzerine kurulur. Finansal tablolari analiz eden bir analist, sadece
muhasebe bilgisiyle dogru analiz yapamaz. Baska bazi bilgilerle bunun desteklenmesi gerekir.
Bagka bilgilerle desteklenmeden bu bilgiler iyi analiz edilemez. lyi analistle vasat analisti

ayiran da budur.

Finansal bilgileri analiz ederken parayla ifade edilemeyecek (firma icinden ya da genel

ekonomiden) bilgiler de kullaniimalidir.
Finansal tablolar yorumlanmadan 6nce olusturulmasi gerekenler, kosullardir.

Dolayli kosullar: Bunlar, analiz ve sonuglari dolayli olarak etkileyen kosullardir. Bunun

oncelikle tanimlanmasi, bilinmesi gerekir.
Uge ayrilir;

1) isletmenin faaliyet gosterdigi ekonominin genel 6zellikleri: Bu kosullarin finansal

tablolara nasil etki ettigini saptamak gerekir.
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Orn/ Ekonomi mevsimsel etkilere, yiiksek enflasyona sahipse, makroekonomik
degiskenler farllasiyorsa bunlar finansal tablolar etkiler. Yiksek ve disik enflasyon
ortaminda mali tablolarin yorumu ayni olmayacaktir. Finansal tablolarda tarihi bilgiler
bulunur, bunlarda paranin zaman degeri géz ardi edilemez. iki farkli ekonomiden birinde faiz

oranlari yiksekse orada finansman maliyetleri daha yiksek olur.

2) Isletmeye 6zgii kosullar: Bu kosullarin finansal tablolara etkisi saptanmalidir,

sektore iliskin 6zel kosullar taninmis olabilir.

Orn/ Ulastirma ya da turizm sektériinde o sektdre iliskin 6zel kosullar ortaya
konmalidir -ter6riin varhg turizmi etkileyecektir-. Bazi firmalarin faaliyet gosterdigi sektor,

diger sektorlere gore daha risklidir.

3) Firmanin yénetim kosullarina iliskin bilgiler: Bazi yoneticiler daha ¢ok, bazilar daha
az bilgi aciklamak isterler. Bazilari savunmaci, bazilari saldirgandir. Yoneticinin yonetim, risk,
faaliyet anlayisina gore bu farklilasir. Yoneticilerdeki farkliigi gérmeden finansal tablolari

yorumlamak dogru sonuglar vermez.
Dogrudan On Kosullar:

1-Finansal tablo ve raporlar kashlastirilabilir olmalidir. Finansal tablolardaki bilgiler
tekdiizen muhasebe sistemine uygun olmalidir. Onceki yillarda ya da baska sirketlerin

finansal tablolariyla karsilastirma yapmak énemlidir.

Orn/5 yil 8nceki MDV ile simdiki MDV hesabi ile simdiki MDV hesabinin iceriginin ayni
olmasi gerekir. Muhasebe kavramlarinin igerigi degistiriimisse mukayeseli analiz yapmak

mimkiin degildir.

Ulkemizde, tim firmalarin uygulamasi gereken tek diizen muhasebe sistemi var
oldugundan finansal tablolar rahatlikla karsilastirilir, yillar iginde finansal politikalarda (6rn:

amortisman politikalari) degisiklik yapilirsa bu, finansal tablolara dipnot olarak disilmelidir.

2-Standartlarin belirlenmesi: Finansal tablolarin analizi sirasinda ulasilan miktarlarin
karsilastirilmasini saglayan nirengi noktalari bulunmalidir, neyin neyle karsilastirilacagi belli

olmalidir.
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Orn/Elimizde MDV toplami var ama neyle karsilastiriyoruz.
-Tarihi standartlar ——»Gegmis yillara gore nasil degistigini gérmek icgin.
-Sanayi standardi —»Sektorde faaliyet gosteren firmalarin standardi

-ideal standartlar —  Olmasi istene her sey yerine gelirse firmanin ne durumda

olacagl.

-Blitce standardi —— Gecmis verilerden elde edilerek hazirlanan biitcelerden elde

edilen standartlar.
Risk-Getiri-Beklenti-Likidite iliskisi:

Net isletme Sermayesi(NiS): Dénen varliklar-KVYK; isletmenin bir yil icinde elde ettigi

net nakittir, isletmenin likiditesini ve kisa vadeli borglarini 6deyebilme gliciinli gosterir.
Likidite: 1-Kisa vadeli bor¢ 6deyebilme glici
2-Degerinden kaybetmeden kisa siirede nakde dénisme gilicli
Nakit akiglarinda diizensizlik varsa firma, likidite riskiyle karsi karsiyadir.

Hangi Diizeyde Likidite Tutulmalidir?: Likidite tutmak, karlihg ve getiriyi azaltir.
Likidite NiS ile 8l¢iiliir. Bunun igin de dénen varlik yada KVYK olmalidir. Bu amagla yapilacak

islem, karliligi azaltir(getiri azalir, sermaye maliyeti artar).
Likidite 4sermaye maliyeti 4karlihk
*Varhgi stirdirmek icin likit kalinir.
*Fazla likidite karhhgi azaltir.

-Optimal dizey bulunmalhdir, bu diizey sektore ekonomik kosullara, firmaya gore

degisir.
NiS4 risk | (Likidite riski {)
Firmanin optimali;

-Zamana

12



-yOneticiye gore degisir.
3. MALi TABLOLAR

Muhasebeyi bir isletmenin iktisadi faaliyetlerine iliskin finansal bilgileri 6lgmek ve
cesitli kisilere bu finansal bilgileri raporlamak gayesiyle kullanilan bir sire¢® olarak
tanimlayabiliriz. Mali tablolar muhasebenin Urettigi raporlardan birisidir. Bu tablolar
muhasebe sirecinin ilk Grlnleridir. Daha sonraki asamada, s6z konusu mali tablolarin daha
onceki donem tablolariyla karsilastirilmasi ya da gesitli analiz teknikleri uygulanmasi suretiyle
bilgilerdeki degismelerin izlenmesi analiz edilerek yorumlanmasi gelir. Mali tablolarin
yorumlanmasi, isletmenin gelecegine iliskin kararlarin alinmasinda en énemli yol gosterici
olacaktir. Analizlerde kullanilabilecek olan mali tablolar tekdiizen hesap planina gore temel
finansal tablolar ve ek mali tablolar olarak ikiye ayrilir.

1-TEMEL FINANSAL TABLOLAR;

- Bilango

- Gelir tablosu
Oteki tablolar, bu iki tabloyu destekleyici ve tamamlayici niteliktedir.
2- EK FINANSAL TABLOLAR;

- Nakit Akis Tablosu

- Satislarin Maliyeti Tablosu

- Ozkaynak Degisim Tablosu

- Fon Akim Tablosu

- Kar Dagitim Tablosu

Mali tablolar, bir durumun varlik ve sermaye yapisi, isletme sonuglari, dénem karinin
olusumu ve kullanimi ve benzeri konularda bilgileri iceren, muhasebe ilkelerine uygun olarak
dizenlenen tablolardirt. Mali tablolar isletmenin mali durumunu gostermekte ve bazi
isletmelerde diizenli olarak kamuoyuna yayinlanmaktadir. Mali tablolarin her zaman kesin,
nihai, tarafsiz ve gercek sonuglari gostermedigi, mali tablolarda yer alan hesaplar lzerinde

kolaylikla makyaj yapilabildigi diisiincesi vardir. Mali tablolardaki eksikler sdyle sayilabilir;

3 Roger H.HERMANSON - James Don EDWARDS - R. F. SALMANSON, Accounting Principles, Business
Publications, Inc., USA, 1983
4 Gonenli, A. (1979), Finansal Tablolar, Analiz ve Yorum, istanbul, s.9.
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a) Mali Tablolar Nihai Degildir: Yani 12 aylik hesap kesimi dogru yapilmamis olabilir.
Mali tablolarda 6nceki veya sonraki donemi ilgilendiren bilgilerde kasten veya hatali olarak

gosterilebilir.

b) Mali Tablolar Subjektif olabilir: Mali tablolarda yer alan hesaplar kasit olmasa bile
tabloyu hazirlayanin goris ve duslincelerini yansitabilir. Yasal bile olsa amortisman
yontemlerinin segimi, stok degerleme yontemlerinin belirlenmesi, karsiliklar gibi islemlerde

bir subjektiflik unsuru vardir.

c) Mali Tablolar Gergek Degerleri Yansitmayabilir: Enflasyon, degerleme olgilerinin
yetersizligi gibi nedenlerle de mali tablolardaki tutarlar gercek degerleri yansitmayabilir. Bir

milyon liralik bir arsa mali tablolarda hala alindig glinkii onbin lira degerle gosterilebilir.

d) isletmenin siirekliligi kavramina uyumsuzluk: isletmenin sirekliligi kavramini
etkileyen cok énemli bir durum aciklanmamissa sadece mali tablolarin dogrulugu bir anlam

tasimaz.

e) isletmenin sonuglarina etkisi olan pek ¢ok etmen mali tablolarda yer almaz: Yeni
bir teknoloji, moda degisimi veya yonetim degisikligi gibi parayla 6lglilemeyen ama mali

tablolardaki sonuclarda etkili pek cok unsur mali tablolarda yer almaz.

f) Mali tablolar biitiin bilgileri degil 6zetlenmis bilgileri gosterir. Mali tablolardaki

bilgiler 6zet olduklarindan detaylari gostermezler.

g) Mali tablolar belirli dédnemleri gésterir: isletme mali hayati devam ettiginden mali
tablolar ilgili olduklari donemi gosterir. Mali tablolarin hazirlandigi tarihten mali analizin

yapildigi tarihe kadar ¢ok sey degismis olabilir.

Firma icinden analiz yapanlar mali tablolarin yani sira islemenin diger bilgilerini ve
raporlarini da kullanabilirler. Belirli bir formati olmaksizin kullanici ihtiyacina gére hazirlanmis
diger bilgiler "raporlari" olusturur. Karar verme siirecinde olan diger taraflar bu bilgileri (

finansal tablolari) kullanarak karar vermeye calisir.
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Bu bilgiler temelde muhasebe departmani tarafindan yénetim kurulu gézetiminde
olusturulur. Yonetim kurulu ortaklarin temsilcisidir. Yonetim kurulu bu bilgilerin

dogrulugunun sorumlulugunu tasir.

Bu bilgilerden isletme sahipleri, kredi verenler, bankalar, ortaklar, alacakllar, sirkete
gelecekte yatirrm yapacak olanlar, diger sirketler, bagimsiz denetim kurumlari, diizenleyici
kurumlar, galisanlar, isletme kisiligini olusturan tiim gevre yararlanir. Bu bilgileri kullanan
kisiler bakimindan taraflarin bu kadar yaygin olmasi retilecek bilgilerin niteligini de belirler.
Bu bilgiler tiim taraflarin ihtiyaglarini karsilayacak sekilde ve nitelikte olmalidir. Kredi veren
bir bankanin ihtiyaci ile yatirirm yapmayi planlayan bir yatirrmcinin ya da sendikacinin aradigi
bilgi ihtiyaci farklidir. Bankalar likiditeye; yatirimcilar karliliga, risklilige; calisanlar istikrara
bakarlar. Bilgi ihtiyaci ve dlizeyi birbirinden farklidir. Biitiin bu taraflarin bilgi ihtiyacini

karsilayabilecek ayrintida tablo Gretilmelidir. Bunu saglayan da muhasebe sistemidir.
3.1. Bu Bilgiler Nasil Kullanihr?

1) isletme iginden kullanicilar: Muhasebe departmani iretirken ve finansal
yoneticiler finansal kararlar verirken bunu kullanirlar. Finansal kararlar isletmenin buglin ve
gelecek icin tim karalarini icerir ve bu kararlar isletmenin temel hedefine yonelmelidir. Bu
amaclar, istikrarli karlihk, streklilik saglama, sahiplerin amaglarini maksimize etme, bliyime
vb.'dir. isletmenin temel amaci deger yaratmak, serveti maksimize etmektir. Sirketler bunun
icin faaliyet gosterir. Sirket, degerini artirirsa ¢alisanlar daha ¢ok lcret alir, daha fazla

temettl dagitilir, ortalara sermaye kazanci saglanir, 6denen vergi artar vb...
3.2. Firma degeri- Sermaye maliyeti iligkisi nedir?

Bu, ters orantili bir iliskidir. Birinin diismesi digerini artirir ve bu iki yonlu bir iligkidir.
Firma degerinin artmasi sermaye maliyetini disirir. Sermaye maliyetinin dlismesi firma
degerinin artirir. Hangisinin oncelikli oldugu firmaya gore degisir. Sirketin degeri ylkselince
glvenirligi, 6édeme glcl, kredibilitesi artar. Sirket daha ucuza borg¢ bulur. Bu nedenle
sermaye maliyeti azalir. Bor¢/Ozkaynak orani yani pasif icinde borglarin orani arttikca toplan
sermaye maliyeti diser clinkii borcun maliyeti 6zkaynak maliyetinden diisiiktiir. Ozkaynak

sahipleri daha fazla risk aldigindan 6zkaynak maliyeti daha yiksektir.
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3.3. Firma degerinin arttigi nereden anlasilir?

Firma degerinin maksimize edilmesinde temel gosterge ortaklarin servetindeki
artistir. Firma degerinin maksimizasyonu ortaklarin servetinin maksimizasyonudur. Burada
amaglanan; firmayla ilgili herkesin faydasinin artirilmasidir. Béyle bir yapi icinde sonuca etki
edecek kararlar verilmelidir. Firma igindeki tim karar verme birimleri buna yénelik ¢alisir, bu
birimlerden biri de finansman birimidir. Bu departmanin dogru kararlar verebilmesi icin de
finansal bilgilerin, muhasebe bilgilerinin dogru olmasi ve dogru sekilde degerlendirilmesi

gerekir.
Finansal kararlar;
- finansal plana dayali olmalidir
- bu sekilde olusturulan politikalar analize tabi tutulmalidir
- analize dayali olarak verilen karari uygulamak gerekir.

Finansal kararlar verilirken finans departmani finansal analiz ve kontrol islemini yerine
getirir, uygulamalar yapar, 6zel durumlar igin 6nlem alinir. Gerekli islemleri yapar, fon tedarik

eder.

Ozel durumlar: Birlesme karari, tasfiye karari, halka agilma karari, kriz durumunda
verilecek kararlar vb... Bu tiir durumlarda finansman departmani finansal tablolara gore karar

verir.

~Mali Planlama ve Kontrol: Finansman departmaninin temel kriteri kazanlina paralar,
nakit akislaridir. Bunlar sonucu finansal karalar verildikten sonra departman sonuglara uygun
olup olmadigi kontrol edilir. Kararlarin tamami finansal bilgilere dayali verilir ve parayla ifade

edilmelidir.

2) isletme Disi Kullanicilar: Bunlar, firmanin kamuya acikladig bilgileri kullanarak
karar verirler. icerdekiler zaten bilgilerin tiim ayrintilarini bilirler. Disaridakilerin bildikleri ise
firmanin kamuya acikladiklariyla sinirhdir. Firma faaliyetlerine iliskin bilgileri belirli araliklarla
ilan eden yatirmcilar da bu bilgilerdeki kalemleri kalemlerin iliskilerine goére pozisyon

belirlerler. Firmanin kamuya acikladigi bilgilerin dogrulugu ve ayrintisi yapilacak analizin
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dogrulugunu belirler. Yatirimcilarin cogunun ayni bilgi ve zamana sahip olmadigi varsayimiyla
bazi kurumlar bu bilgileri analiz edip piyasaya sunarlar bunlara "analiz raporlar" denir.
Bunlar, analistlerin takipleri sonucu firma hakkinda hazirladiklari raporlardir. Bunlarin temel
kriterleri muhasebe verileridir, bunlar yeterli olmadiginda baska bilgilere yonelinir. Analistler

aciklanan bilgileri kullanarak yatirim yapmak isteyen kimselerin islerini kolaylastirir.

Analistlerin hazirladigi rapor dogru degilse (raporu hazirlanan firma ile analist
arasinda bir c¢ikar iliskisi varsa) yanlis bilgi sunarak analist bilgiyi kamuya agiklarsa yatirim
karari yanhs olur, gercekte yapilmamasi gereken islem yapilmis olur, yatirrmcinin serveti
azalir. Mekanizmanin dogru islemesi icin bilgilerin dogru agiklanip yorumlanmasi gerekir.

1.durum: Analistlerin yanhs yorumlari
2.durum: Kamuya aciklanan bilgilerin yanlis olmasi.
Bir 6nceki donemdeki gelirler - Bir 6nceki donemdeki giderler = Kar

Olmayan bir gelir, gelir alarak yazilirsa ya da gider daha az gosterilirse Kkar,
oldugundan fazla goruliir. Boylece bilgi yanlis sunulmus olur. Ancak bunlari denetim yoluyla
engellenmeye ¢alsilir. Dogrulugu onaylanan bilgiler analiz edilir. Denetgi yolsuzluk yaparsa
bilgiler yanlis aksettirilir. Bagimsiz denetgilerin yolsuzluk yapmasini dnlemek igin isin icine
kamu- devlet girer. Devlet bunlarin timi Uzerinde dizenleyici otoritelerle bu diizeni
denetler (SPK, BDDK, EPDK, Maliye Bakanligi) Ancak tiim bilgi cikisi denetlenemez. Orneklem

alinir, dolayisiyla diizen var olan hatayi yoklayamama riski tasir.

Orn/ SPK; belirli araliklarla belirli firmalari secip inceler ancak siire¢ inceleyememe

riski barindirir.

Bilgilerin dogrulugu hakkinda stiphe varsa bu analiz stipheli bilgiler icerecek sekilde

yaptimamalidir.
* inceleme siireci sdyle olabilir:
- Mizan alinir, mizanda;

1- Cok yiksek tutarh hesaplar

17



2- Cok fazla islem gormis hesaplar ele alinir (firma faaliyetleri bakimindan risk

tasiyani hesaplar tespit edilir). Bunlar alt hesaplariyla incelenir, karsilastirmalar yapilir.

icerdekilerin verecegi kararlarla disaridakilerin verecegi karar farkli olabilir. Ancak
ister iceriden ister disaridan olsun oncelik bilginin dogru olmasidir. Daha ¢ok uzun vadeli
yatirimcilar bu bilgilere bakarlar, kisa vadeli yatirrmcilar ise baska bir takim temel bilgilere

(tlyo) bakarak hareket ederler.
3.4. Finansal Tablo ve Raporlarda Dikkat Edecegimiz Ozellikler:

1) Muhasebe bilgiler tahakkuk esasina dayali olusturulmustur. Nakit esasina dayahlik
istisnai bazi durumlarda goriilir. isletmenin performansi karla tanimlanir, bagka ek bilgilerle

de 6lgllebilir ancak temelde kar vardir. Karin iki bileseni;
* Bir donemde elde edilen gelirler.
* Bu gelirler igin katlanilan giderler
Gelirler - Giderler = Kar

Satis gelirleri igin katlanilan satilan mal maliyeti gelirlerden ¢ikarilarak bir kar
rakamina ulasilir. isletme faaliyetleri analiz edilirken temelde bu performans kriteri kullanihr
bu da tahakkuk esasina gére hesaplanir. Tahakkuk esasinda temel; bir donemde elde edilen
gelirler ve giderler nakde donismis olmalari 6nemsenmeden hesaplanmasidir. Nakit

esasinda ise gelir ve giderlerin nakit olarak meydana gelmis olmasi 6nemlidir.

Orn/ Personel giderleri 6ncelikle muhasebe hesaplarinda tahakkuk eder. 12-10-14'te
tahakkuk esasina gore bilanco hazirlaniyorsa burada personel gideri gosterilir ancak nakit

esasina gore hazirlaniyorsa bu gider, gider olarak gérilmez.

Performansi da tahakkuk esasina gore belirleriz ve buna gore bir sistem izleriz. Bu
sekilde tanimlanmis bir muhasebe sistemi isletmenin gercek durumunu goéstermede yeterli
degildir. Clinkl isletmenin degeri nakit yaratma glicline gore belirlenir, tahakkuk esasina
gére tanimlanmis bir kar yeterli degildir. isletmenin nakit ddemeler yapmasi gerekir bunu
yerine getiremiyorsa finansal tablolarda ne kadar yiksek kar goérinlrse gorinsin gunlik

islemlerini yerine getiremez.
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* Bu bilgiler parasal niteliklidir, para ile ifade edebilen bilgilerdir. Finansal tablolari
olusturan bilgiler tamamen finansal niteliklidir, bir hareket para ile ifade edilemiyorsa
finansal tabloda gosterilemez, muhasebe bilgi sisteminin disina itilir. Ancak dislanan bu
bilgiler isletme performansinin degerlendirilmesinde ve karar vermede ¢ok énemli olabilir.
Sistem bu sorunu asmaya calisir ancak net bir yanit yoktur. En iyi yol finansal tablolari ek bir

takim bilgiler koyarak daha kullanilabilir kilmaktir.

Muhasebe kurami degerlerin lzerine kurulmamistir amag¢ degerleme yapmak degil
performansi gormektir. Amac eger degerleme olsaydi tim degerleri piyasa fiyati ile
belirlerdik maliyet esasindan vazgegerdik. Amag, 2 tarih arasinda isletmenin varliklarini ne
kadar etkili kullandiginin 6lglilmesidir. Nakit esasini kisa donemli faaliyet igin kurulmus

ozellikle kamuya ait isletmeler kullanilir. Nakit esasi ile maliyet esasi bir arada kullanilamaz.

Kar, goreli olarak performansi dlger, diger firmalar da ayni yontemi kullandigindan

goreli bir 6lcim yapar.
Burada kar ile kast edilen donem net karidir.

2) Deger hareketlerinin tahakkuk ettirilmesinde, kaydinda ve raporlanmasinda
kurallarin ne oldugu, hangi ilkelerin kullanildigi, kurallari kimin neye gore koydugu 6nemlidir.
Kurallari belirleyen her tarafin verdigi tanimlari birbirinden farkl olabilir. Tirkiye'de firmalar

temelde 2 tane finansal tablo hazirlarlar;
- Vergi dairesi igin
- SPK, BDDK, EPDK gibi diizenleyici kurumlar icin

Her kurum kendi aradigi bilgiyi 6n plana ¢ikaracak bilgi ister ancak bunlarin tizerinde
muhasebe kurami, standartlari vardir. Muhasebe kuramina uygun olanlar standartlarina

uygundur.

* Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlari (IFRS), en ¢ok kullanilan

standartlardandir. Amaci tim diinyaya yayilmaktir.

* US GAAP, ABD'nin genel kabul gormis standartlaridir.
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Turkiye'deki uygulamalar IFRS' ye yaklasir ve IFRS ILE US GAAP arasinda catismalar
vardir. Dlinya'da ki biylk firmalarin ¢ogu ABD merkezli olduklarindan US GAAP
kullanmaktadir. IFRS ise tim dlnyadaki firmalar igin ortak olabilecek standartlarin
kullanilmasinin gerekli ve zorunlu oldugunu belirtir. Enron Olayi'ndan sonra ABD, US GAAP'i
IFRS'ye yaklastirma sozi vermigtir. 2002'den itibaren AB Uyelerindeki firmalar IFRS' vyi
kullanmak zorunda olmuslardir. Tirkiye'de IFRS, Tirk¢ce'ye cevrildi ve Tirkiye Muhasebe
Standartlari ismi ile teblig olarak yayinlandi. 01-01-2005'ten itibaren Tirkiye'de de halka agik
sirketlerin bu sistemi uygulamalari zorunludur. IFRS, 6zel durumlar igin 6zel ¢éziimler Uretir.
Yeni Turk Ticaret Kanunumuzda esasen TMS/TFRS bazli raporlamayi esas almistir. Ancak
Ulkemizin genel olarak bu kadar hizli TMS/TFRS bazli raporlama yapacak kapasitesi

bulunmadigindan bu uygulama ertelenmistir.

3) Kamuya agiklanan finansal tablo ve raporlarin ayrinti diizeyi yoneticilerin anlayis ve
beklentilerine baglidir. Bazi firmalarda ¢ok ayrintili bilgi bulunur bazilari da ¢ok az sayida
asgari yasal zorunluluk olan bilgiler agiklarlar. Bazi yoneticiler kamuya ¢ok bilgi vermenin

bazilari daha az bilgi sunmanin iyi olacagini disundir.
3.5. Firma yoneticileri neden daha az ya da daha ¢ok bilgi sunmak isterler?

Bilgi hangi dizeyde piyasaya sunulmaldir? Veya yoneticiler niye daha fazla bilgi

vermek istemezler sorusuna yanit ararsak;
* Ticaret sirlari vermemek, rakiplere bilgi aktarmamak icin sinirli bilgi tutulabilir.

* Piyasaya olumlu bilgi sunacaksa, sundugu bilgi olumlu olacaksa bu bilgi sunulur

ancak sunulacak bilgi olumsuz etki yaratacaksa bu bilgi sunulmaz.

* Cok fazla bilgi sunulursa sunulan bu ¢ok fazla bilginin sorumlulugu agir olur, verilen

bilgi fazlalastikca yanlislik ihtimali de fazlalasir.
* Ne kadar ¢ok ve dogru bilgi kamuya sunulursa firmaya duyulan gliven o kadar artar.

* Ne kadar cok bilgi sunulursa, gelecege yonelik bilgiler ne kadar ¢oksa belirsizlik ve
risk o kadar azalir, bu da sermaye maliyetini disirir. Firma iyi yonlerini ne kadar cok

aciklarsa sermaye maliyetini o kadar ¢ok azaltir.
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Mali analizde tam olarak yapilan finansal tablolardan bazi bilgileri alarak bazi kalemler
arasinda iliskiler, oranlar kurarak isletmenin bugiinkii ve gelecekteki faaliyetleri hakkinda
bilgi sahibi olmaktir. Bu amacla oranlar ve trendler hesaplanir. Bunu yapmayi saglayan
araglara "finansal tablo analiz teknikleri" denir. Bunlar dnceden tanimlanmistir, bunlarin
yeterli olmadigl zamanlarda ek bir takim bilgilerden yararlanilir. Muhasebe bilgilerine iliskin

sorunlar olmasi analiz kapsamini daraltmaz, bu eksikler baska bir sekilde tamamlanmalidir.

Finansal tablolar analiz edilirken bu bilgilerin tarihi nitelikte oldugu unutulmamalidir.
Tablolara konulan bilgiler tamamlanmigtir. Tamamlanmamis bililer finansal tablolarda
raporlanamaz. Orn/ Senedin ciro yapilmasi tamamlanmamis bir islemdir. Bunlar kosullu
islemdir tamamlanmasi icin bir kosul yerine gelmelidir. Orn/ kefalet. Bunlar tamamlanmadan
muhasebe tablolarinda yer almaz. Ancak énemli olduklarindan finansal tablo dip notlarinda
yer alir. Dipnotlar, finansal tablo bilgilerinin tamamlayici niteliktedir. Dolayisiyla tablolarla
dipnotlar beraber gériilmelidir. Orn/ 30 milyon liralik varlik vardir ancak bunun yarisi
uzerinde ipotek vardir. Sadece tablo verileri degil bunlari tamamlayici verilerle iliskilendirmek
gerekir. Orn/ gelecekte sonuclanmasi beklenen davalarla ilgili bilgiler finansal tablo
dipnotlarinda verilmelidir, faaliyet raporunda verilir. Bunlar gergeklesmemis, kosullu, sarta

bagli islemlerdir.
1. ASAMA: Bilgilerin analizi
2. ASAMA: Bu bilgilerle yapilan analizler sonucu hangi yorumlara ulasilir.
*Likidite dlizeyi hakkinda sonuglar
* Faaliyetlerin etkinligi, verimliligi hakkinda sonuglar
* [sletmenin finansal yapisi, risk yapisi hakkinda sonuglar
* Karhlik hakkinda sonuglar
-Bu tiir sonuglar;
*Birbirini tamamlayici nitelikte

* Birbirine alternatif nitelikte olabilir
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Analiz bakimindan bazilari birincil, bazilari ikincil durumdadir.
3.ASAMA: Analiz sonucu elde edilen bilgilerin elestirisi/degerlendirilmesi

Likidite: Likidite agisindan sonuglar isletmenin kisa vade borg 6deme gliclini gosterir.
Likidite gucuni 6ne plana g¢ikaracak bir analiz diglniliyorsa finansal tabloda bakilacak
bilgiler KVYK ile dénen varliklardir. Bunlara iliskin bilgiler dncelikle, ayrintili analiz edilir ve
bunlara iliskin diger bilgilere bakilir. Likidite, gelecekteki faaliyetlerin strdirilmesi igin

onemlidir. Likidite glicii, kisa vadeli borglari 6deyebilme gliclinii gosterir.
Ornek Benzer durumda 2 sirket olsun.
Donen varliklar 50.000,00 TL
KVYK 30.000,00 TL
Net isletme Sermayesi  20.000,00 TL
- Bu 50.000,00 TL’nin tamaminin bankada olmasiyla stokta olmasi ayni sey degildir

Bunlarda maliyet devriyle donen varliklarin fiyatini goriiyoruz. Alis maliyetiyle gortlen

bu tatarlarin likiditesi farkh olabilir.

Likiditeyi tanimlarken paraya dontisme hizi yaninda degerinden bir sey kaybetmemesi
de 6nemlidir. Esas olarak muhasebe bilgileri agisindan 6nemli olan nokta nakit/ likit yaratma

glictidir. Bu glic arttik¢a firmanin giicl de artar.

Verimlilik: Firmanin sahip oldugu varliklari etkin kullanip kullanmamasi performansini
etkiler. Varliklari etkin kullaniyorlarsa kisa vadede performanslarini artirirlar. isletmenin 1

birim varlik ile daha fazla deger yaratma gliclini yikseltir.

Orn/ 1.000.000,00 TL'lik deger yaratmak icin bir firma 100 milyon, digeri 500
milyonluk varlik kullanmis olabilir. isletmenin performansini incelerken bir varlik ile ne kadar
cikti elde edildigine bakilmalidir. Likiditeyi dlgcerken kullanilan veriyle verimlilik icin kullanilan

veri farkhdir.

Kisa donemde etkisi: Performansi, kari, HS fiyatini artirir
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Uzun dénemde etkisi: isletme sahiplerinin servetini artirir.

Finansal Yapi (Risk yapisi): isletmenin risk yapisina iliskin sonuglara ulasmak igin
finansal yapinin anlagilmasindan dénemlidir. isletmenin finansal politikalarini (bor¢-6zkaynak
bilesimini) etkin sekilde kurarsa bu kisa ve uzun vadede firmanin performansini olumlu
etkiler. Bu iliski icinden finansal yapiya, riske iliskin analiz yapilmalidir. Bunun ne kadar etkin
oldugunu bilmek i¢in bor¢ miktari, geri ddeme siiresi, bunun sermaye maliyetine etkisi, firma
degerine etkisi olgllir.

Karlihk: Tim bu bilgileri bir arada gérmek isteyebilecegimiz gibi, bir kismini 6ne
alabiliriz.

Orn/ Kredi verilecekse karlilik ve likiditesine, yatirim yapilacaksa tiim bilgilere bakilir.

23



IKINCI BOLUM
TEMEL MALI TABLOLAR VE OLUSTURULMASI
1.BILANGCONUN iNCELENMESI
Cari muhasebe uygulamasi agisindan 2 temel bilanco formati vardir.
ister> Tek Diizen Muhasebe Sistemi

ister=> TMS/TFRS’ye goére diizenlenmis olsun kamuya aciklanan tablolar likidite
esasina gore olusturulur.

- Varliklar en likitten en az likite gore,
- Kaynaklar-> Kisa vadeliden uzun vadeliye siralanir.

Bu kuralin istisnasi 6zkaynaklar hesap sirasidir. Bunlar likidite esasina gore degil

TTK'daki siraya yapilir.

Bilango bir isletmenin belli bir tarihte sahip oldugu varliklar ile bu varliklarin saglandigi
kaynaklari gosteren, isletmenin mali fotografi olarak da adlandirilabilen statik bir tablodur.
213 sayili Vergi Usul Kanunu’nun 192’nci maddesi vergileme agisindan bilangoyu su sekilde

tanimlar.

Bilango, envanterde gosterilen kiymetlerin tasnifli ve karsilikli olarak degerleri

itibariyle tertiplenmis hulasasidir.
Bilango aktif ve pasif olmak Uzere iki tabloyu ihtiva eder.

Aktif tablosunda mevcutlar ile alacaklar (ve varsa zarar), pasif tablosunda borglar

gosterilir.

Aktif toplami ile borglar arasindaki fark, mitesebbisin isletmeye mevzu varligini

(Oz sermayeyi) teskil eder.

Oz sermaye pasif tablosuna kaydolunur ve bu suretle aktif ve pasif tablolarinin

toplamlari denklesir. ihtiyatlar ve kar ayri gosterilseler dahi 6z sermayenin ciiziileri sayilirlar.

Vergi acisindan bilanco ile muhasebe acgisindan muhasebe tanimlari farkh olmasina
karsin temel olarak icerdikleri bolimler aynidir. Vergi acisindan diizenlenen yasaklar

normalde vergi beyannamelerine esas olacak tutarlar icindir. Muhasebenin birinci gorevi bilgi
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saglamaktir. Sadece vergi icin gereken bilgileri saglayan bir muhasebe yapilanmasina

muhasebe denilemez.

Aktif (Varliklar) ... isletmesinin 31.12.20.. Tarihli Bilangosu  Pasif(Kaynaklar)
[-Doénen Varliklar I-KVYK
[I-Duran Varlklar IV-UVYK

V-Ozkaynaklar

iktisadi Yapi = HukukiM

Aktif

Pasif

Varliklar = Sermaye + Borglar

isletmelerin  yasamis  olduklari mali olaylar belgelerine dayali olarak
muhasebelestirilirler ve bdylece hukuksal bir zemin kazanmis olurlar. isletmenin aktifinde
isletmenin elle tutulur gozle gorilir, tespit edilebilir varliklari varken pasifinde bu varliklarin
hangi yasal yollardan isletmeye intikal ettigi gosterilir. Aktif hesaplar likidite (varliklarin
nakde cevrilmesi derecesi) esasina gore siralanirken pasif hesaplar ekzibilite (borglarin
odeme derecesi) esasina gore siralanir. Bir mali analiz uzmani 6ncelikle mali tablolarda yer

alan hesaplarin ne ifade ettigini ok iyi bilmelidir.
1.1. Bilango Diizenleme ilkeleri:

1) Likidite esasi: Bilanco daha 6nce acikladigimiz Uzere en c¢ok likitten en az likite

dogru hesaplari gosterecek sekilde hazirlanir.

2) Net deger esast: ilgili hesaplar hem briit hem de net tutarlariyla ifade edilebilecek

sekilde raporlanir. Bu aktifi ve pasifi diizenleyen hesaplarin aktifte ve pasifte negatif
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yazilmasidir. Aktifte yazilan hesabin aktif tarafinda (-) yazilmasi brit tutari nete indirgeyecek

rakami gosterir. isletmenin sahip oldugu tiim duran varliklar icin amortisman uygulanir.

3) Finansal tablolarin mukayesesi sorunu: Tekdiizen Hesap Plani Uygulama Genel
Tebligi'de, TMS’ler de finansal tablolarin mukayeseli, 6nceki donem bilgileriyle birlikte
sunulmasi gerekli kilar. Kalemler itibariyle degisimi, degisimin etkilerini, finansal tablolari
okuyanlar net gorebilmelidirler. Karin, Donen varliklarin yeterli olup olmadigin gérmek igin
firmanin finansal tablolari mukayeseli sunulmalidir, bu da dinamik analiz yapmayi

kolaylastirir.

1 Sira nolu Muhasebe Sistemi uygulama genel tebliginde bilanco ilkeleri su sekilde

actklanmugtir.

Bilango ilkelerinin amaci; sermaye koyan veya sonradan kendilerine ait kari isletmede
birakan sahip ve hissedarlar ile alacakhlarin isletmeye sagladiklari kaynaklar ve bunlarla elde
edilen varliklarin muhasebe kayit, hesap ve tablolarinda anlamli bir sekilde tespit edilmesi ve
gosterilmesi yoluyla, belli bir tarihte isletmenin mali durumunun aciklikla ve ilgililer igin

gercege uygun olarak yansitiimasidir.

Bilango, varliklarin icinde bulunulan zamandaki degerini veya tasfiye halinde bunlarin

satisindan elde edilecek para tutarlarini yansitan bir tablo degildir.

Bltln varliklar, yabanci kaynaklar ve 6z kaynaklar bilangoda gayrisafi degerleri ile
gosterilirler. Bu ilke, bilangconun net deger esasina gore diizenlenmesine bir engel
olusturmaz. Bu dogrultuda net deger bilanco diizenlenmesinin geregi olarak indirim

kalemlerinin ilgili hesaplarin altinda agik¢a gosterilmesi esastir.

Bu amag¢ dogrultusunda benimsenen bilancgo ilkeleri; varliklar, yabanci kaynaklar ve

ozkaynaklar itibariyle asagida, belirtilmistir:
a) Varliklara iliskin ilkeler:

1. isletmenin bir yil veya normal faaliyet dénemi icinde paraya donisebilecek

varliklari, bilancoda dénen varliklar grubu icinde gosterilir.
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2. Isletmenin bir yil veya normal faaliyet dénemi icinde paraya déniisemeyen,
hizmetlerinden bir hesap doneminden daha uzun siire yararlanilan uzun vadeli varliklari,
bilancoda duran varliklar grubu icinde gosterilir. Donem sonu bilango giiniinde bu grupta yer
alan hesaplardan vadeleri bir yilin altinda kalanlar dénen varliklar grubunda ilgili hesaplara

aktarilir.

3. Bilangoda varliklari, bilanco tarihindeki gercege uygun degerleriyle gosterebilmek

icin, varhklardaki deger dusukliklerini gdstererek karsiliklarin ayrilmasi zorunludur.

Donen varliklar grubu iginde yer alan menkul kiymetler, alacaklar, stoklar ve diger
donen varliklar igindeki ilgili kalemler igin yapilacak degerleme sonucu gerekli durumlarda

uygun karsiliklar ayrihr.

Bu ilke, duran varliklar grubunda yer alan alacaklar, bagh menkul kiymetler, istirakler,

bagli ortakliklar ve diger duran varliklardaki ilgili kalemler icin de gecerlidir.

4. Gelecek donemlere ait olarak 6nceden 6édenen giderler ile cari dénemde tahakkuk
eden ancak, gelecek donemlerde tahsil edilecek olan gelirler kayit ve tespit edilmeli ve

bilangoda ayrica gosterilmelidir.

5. Donen ve duran varliklar grubunda yer alan alacak senetlerini, bilango tarihindeki

gercege uygun degerleri ile gosterebilmek igin reeskont islemleri yapiimalidir.

6. Bilancoda duran varlklar grubunda yer alan maddi duran varliklar ile maddi
olmayan duran varliklarin maliyetini c¢esitli donem maliyetlerine yiklemek amaciyla her

donem ayrilan amortismanlarin birikmis tutarlari ayrica bilangoda gosterilmelidir.

7. Duran varliklar grubu icinde yer alan 6zel tiikenmeye tabi varliklarin maliyetini
cesitli donem maliyetlerine ylklemek amaciyla, her donem ayrilan tikenme paylarinin

birikmis tutarlari ayrica bilangoda gosterilmelidir.

8. Bilangonun dénen ve duran varliklar gruplarinda yer alan alacaklar, menkul
kiymetler, bagh menkul kiymetler ve diger ilgili hesaplardan ve ylikiimllliklerden isletmenin
sermaye ve yonetim bakimindan iliskili bulundugu ortaklara, personele, istiraklere ve bagh

ortakliklara ait olan tutarlarinin ayri gosterilmesi temel ilkedir.
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9. Tutarlari kesinlikle saptanamayan alacaklar icin herhangi bir tahakkuk islemi

yapilmaz. Bu tiir alacaklar bilango dipnot veya eklerinde gosterilir.

10. Verilen rehin, ipotek ve bilango kapsaminda yer almayan diger teminatlarin

Ozellikleri ve kapsamlari bilango dipnot veya eklerinde agikg¢a belirtilmelidir.

Bu ilke, alinan rehin, ipotek ve bilango kapsaminda yer almayan diger teminatlar igin

de gecerlidir.

Ayrica, isletme varliklar ile ilgili toplam sigorta tutarlarinin da bilango dipnot veya

eklerinde acikca gosterilmesi gerekmektedir.
b) Yabanci Kaynaklara iliskin ilkeler:

1. isletmenin bir yil veya normal faaliyet dénemi icinde vadesi gelen borglari,

bilangoda kisa vadeli yabanci kaynaklar grubu iginde gosterilir.

2. isletmenin bir yil veya normal faaliyet dénemi icinde vadesi gelmemis borglari,
bilangoda uzun vadeli yabanci kaynaklar grubu iginde gosterilir. Donem sonu bilango
gliniinde bu grupta yer alan hesaplardan vadeleri bir yilin altinda kalanlar kisa vadeli yabanci

kaynaklar grubundaki ilgili hesaplara aktarilir.

3. Tutarlari kesinlikle saptanamayanlari veya durumlari tartismali olanlari da icermek
Uzere, isletmenin bilinen ve tutarlari uygun olarak tahmin edilebilen biitin yabanci

kaynaklari kayit ve tespit edilmeli ve bilangoda gosterilmelidir.

isletmenin bilinen ancak tutarlari uygun olarak tahmin edilemeyen durumlari da

bilangonun dipnotlarinda acik olarak belirtilmelidir.

4. Gelecek donemlere ait olarak Onceden tahsil edilen hasilat ile cari donemde
tahakkuk eden ancak, gelecek dénemlerde 6denecek olan giderler kayit ve tespit edilmeli ve

bilangoda ayrica gosterilmelidir.

5. Kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklar grubunda yer alan borg senetlerini bilanco

tarihindeki gercege uygun degerleri ile gosterebilmek icin reeskont islemleri yapilmalidir.
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6. Bilanconun kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklar gruplarinda yer alan borglar,
alinan avanslar ve diger ilgili hesaplardan isletmenin sermaye ve yonetim bakimindan ilgili
bulundugu ortaklara, personele, istiraklere ve bagli ortakliklara ait olan tutarlarinin ayri

gosterilmesi temel ilkedir.
c) Ozkaynaklara iliskin ilkeler:

1. Isletme sahip veya ortaklarinin sahip veya ortak sifatiyla isletme varliklar

uzerindeki haklari 6zkaynaklar grubunu olusturur.

isletmenin bilango tarihindeki 6denmis sermayesi ile isletme faaliyetleri sonucu
olusup, cesitli adlar altinda isletmede birakilan karlari ile dénem net kari (zarari) bilangoda

Ozkaynaklar grubu iginde gosterilir.

2. isletmenin 6denmis sermayesi bilanconun kapsami icinde tek bir kalem olarak
gosterilir. Ancak, esas sermaye Ozellikleri farkh hisse gruplarina ayrilmis bulunuyorsa esas
sermaye hesaplari her grubun haklarini, kar ve tasfiye paylarinin dagitiminda sahip
olabilecekleri ozellikleri ve diger o©nemli 06zellikleri yansitacak bigimde bilangonun

dipnotlarinda gosterilmelidir.

3. isletmenin hissedarlar tarafindan yatirilan sermayenin devam ettirilmesi gerekir.
isletmede herhangi bir zararin ortaya ¢ikmasi, herhangi bir nedenle 6zkaynaklarda meydana

gelen azalmalar; hem dénemsel, hem de kiimilatif olarak izlenmeli ve kaydedilmelidir.

4. Ozkaynaklarin bilancoda net olarak gdésterilmesi icin gec¢mis vyillar zararlari ile

donem zarari, 6zkaynaklar grubunda indirim kalemleri olarak yer alir.

5. Ozkaynaklar; 6denmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri, gecmis yil karlari
(zararlan) ve donem net kari (zarari)ndan olusur. Kar yedekleri yasal, statli ve olaganisti
yedekler ile yedek niteligindeki karsiliklar, 6zel fonlar gibi isletme faaliyetleri sonucu elde
edilen karlarin dagitilmamis kismini icerir. Sermaye yedekleri ise hisse senedi ihrag primleri,
iptal edilen ortaklik paylari, yeniden degerleme deger artislar gibi kalemlerden meydana

gelir. Sermaye yedekleri, gelir unsuru olarak gelir tablosuna aktarilamaz.
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1.2.Bilango igerigi

Tekdiizen muhasebe sisteminde bilangoyu olusturan sistem hesap planina dayalidir.
TFRS/ TMS esasli bilangolarda veya yeni adiyla Finansal durum tablosunda tekdizene gore
hazirlanan bilancoya bazi ekleme ve cikarmalar yapmak gerekir. TFRS'ye goére bilancoya

alinmasi gereken kalemler asagidaki gibidir®;

a- Calisanlara saglanan faydalar ve emeklilik planlari standartlarina uygun sekilde
ayrilmasi gereken karsiliklar. Ornegin; Kidem tazminati, kullanilmayan izin (Ucretleri,

ikramiyeler, bagitlanmamis toplu s6zlesme farklari gibi,
b- Ertelenmis vergi varligi, ertelenmis vergi borcu,
c- Finansal kiralamalardan dogan varliklar, yaktmltltkler,
d- Turev finansal araglar, gdmli araglar,

e- Ters repo ile gelen menkul kiymetlerin repo ile tekrar satigi nedeni ile bilangodan

¢ikan kiymetler ve bunlarin reeskontlari,

f- TMS 37 Karsiliklar, sarta bagh yikimlilikler ve varliklar standardina gére ayrilmasi
gereken diger karsiliklar; Vergi yasalarinda o6ngorilmedigi icin genellikle ayrilmayan

karsiliklar. Ornegin; Garanti karsiliklari, dava karsiliklari gibi.
TFRS'ye gore bilancodan ¢ikarilmasi gereken kalemler®;

Bazi varlik ve bilanco kalemleri mevcut uygulamalara gore bilangoya alindigl halde

UFRS'ye uygun olmadigi icin ¢ikariimasi gerekir. Ornegin; aktiflestirilmis bulunan;

a- Arastirma giderleri,
b- Kurulus gelistirme giderleri,
c- Egitim giderleri, reklam giderleri,

d- Ters repo sOzlesmeleri nedeniyle bilancoya alinan menkul kiymetler,

> ORTEN Remzi, KAVAL Hasan, KARAPINAR Aydin, Tiirkiye Muhasebe- Finansal Raporlama Standartlari

(TMSTFRS), 1.b., Gazi Kitabevi, Ankara 2007, s;621
® ORTEN, KAVAL, KARAPINAR, a.g.e, 5.621
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e- Mali mevzuata gore aktife alinan, ancak UFRS'ye gore yizde yize yakin sekilde

kesinlesmedigi icin aktiflestiriimesi mimkln olmayan varliklar,

f- Devletten tesvik yasalarina goére hesaplanarak aktife alinan, ancak henulz kesinlik

kazanmamis alacaklar,
g- Vergi iadesi, KKDF gibi alacaklar.

Tekdlizen hesap planina gore olusturulacak bilangolar Ulkemizde uzun siredir
hazirlanmaktadir. Hesap planinda hangi deger hareketlerinin hangi durumlarda hangi
hesaplarla gosterilecegi belirlidir. Bu hesaplar dnceden belirlenmis deger hareketlerinde

kullantlir.

Bilangonun aktifi 2 temel hesap sinifina ayrilir:
- Dénen Varlik

Ayrim: Nakit donusim siresi
- Duran Varlik

Bu temel ayrim isletmenin likiditesi agisindan énemlidir. Likidite gliclinii anlamak igin

isletmenin dénen ve duran varliklara ne kadar yatirim yaptigini gérmek gerekir.

* Donen Varlik § Risklilik 4; ¢iinkii KVYK 6deme giici v
TMS-7'de isletmenin likit varliklari temel olarak;

- Hazir Degerler

- Menkul Kiymetler

- Ticari Alacaklar

- Diger Alacaklar

- Stoklar

- Yillarca yayillmis insaat gelirleri

Hazir Degerler: En likit varliklar: Nakit ya da nakde yakin degerlerdir. Kasadaki para,
bankadaki para, ibraz edilmemis cekler vb.'dir. Oziin 6nceligi ilkesine gére vadeli alinan ya da
keside edilen cekler hazir degerlerde yer almaz, bunlar senet netligindedir ve bilancoda boyle
gosterilmelidir.
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Verilen g¢ekler ve 6deme emirleri hesabi, bankalar hesabini diizelten bir hesaptir.
Bankalar hesabi, briit tutardir bunu nete indirgeyen kalem, "verilen cekler ve 6deme
emirledir" ¢linkl bankadaki paraya dayali verilir.

Kisa siirede bu gekin tahsil edilecegi ve bankadan azalacagi bilinir. Onemlilik ilkesi
geregince hesap grubu icinde gdsterilmeyen kalemler "diger" hesabinda gérilir. isletmeler
kamuya agiklama ilkesi geregi kamuya agiklanmasi gereken bilgiler buraya koyamazlar.

Diger hesabi da o hesap sinifinin:
- Tekdlizen muhasebe sistemine gore %25'ini

Ayrica aktif toplaminin %5'ini gecemez. Asarsa "diger" kalemindeki en buyuk
degerden itibaren ona tutana kadar ne oldugu gosterilir.

Hazir degerler:

1) Bunlar en likit, nakit veya nakde yakin degerlerdir

2) Verilen ¢ek ve 6deme emirleri, bankalar hesabini diizenler
3) Diger kaleminin tutari sinirlandiriimistir.

Menkul Kiymetler: isletmenin yaptigi finansal yatirimlari gésterir. isletmenin elinde
bulunan atil nakit varliklarin getiri elde edebilmek igin finansal varliklara yatirilmasidir.
isletmeler, ellerinde optimal nakit miktari kadar nakit tutar. Fazla nakdi, alt maliyet azaltmak
icin karh yatirim alanlarinda degerlendirirler.

1) Kisa vadeli yatirim aragladir.
2) Bunlar likittir. Likiditelerini saglayan ikincil piyasalardir.

Bu tlr varliklar likittir ve isletme agisindan kisa donemde nakde donustirilmesi
amaglanir.

isletmenin bunda esas amaci getiri elde etmektir, en az maliyetle ele cikarilmasi
planlanir.

isletme temelde 2 arag kullanilir

- Bir baska sirketin hisse senetlerini (HS) satin alir

- Devletin=> ya da baska sirketin bor¢lanma senedini satin alir

HS yatirimi yapilmissa HS, Tahvil, Senet, Bono da bu isimle kaydedilir.

Bu varliklarla ortaya cikan risk ile likiditeleri ayri ayir ele alinir. Kamunun senedi ile
sirketin senedi ayri risk ve getiri dlizeyi icerir. Tekdiizen muhasebe sistemi de buna gore
ayrim yapar.
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Bunlar igcinde olmayan isletmenin diger yatirnmlari "diger menkul kiymetler"
hesabinda yer alir. Bu hesap uygulamada en ¢ok repo igin uygulanir. Repo islemi, en ¢ok
hazine bonosu igin yapilr.

HS Yatirimi: isletme temelde iki getiri elde etmeyi planlar.

1) Sermaye Kazanci (Alis-Satis fiyat farki): Bu kazang gelir tablosunda "Menkul kiymet
satis kari/zarari hesabi" kullanilarak gosterilir. Diger olagan gelir-kar/gelir-zarar hesabinda
yer alir. Gelir tablosu ile bilangodaki bu hesap arasi bag kisa dénemli amaglar igin alinmis

olmalidir.

Uzun donemli amaclar icin de HS alinabilir. Bunun satisindan kar elde edilebilir ancak
bu kar/zarar ne amagla alindigina gére kaydedilir. Menkul kiymet satis gelir-kari/gider-zarari

sadece donen varliklarda yer alanlar igindir.

2) Temetti Kazanci: isletme, kisa vadeli amaglardan bu HS'yi satin aldigindan temetti
kazanci elde etmesi 2. bir amactir esas olan alim satim farki, sermaye kazanci elde etmektir.
Alindigindan 1 ay sonra temetti elde edildiyse bu temettliniin gelir tablosunda ne olacagina
Tekdlizen muhasebe sisteminde hesap tanimlanmistir, en yakin hesap olan olagan gelir

karlar hesabi kullanilir.

Tahvil-Senet-Bono: isletme temel olarak faiz elde eder. (ister 6zel kamu kesimi
olsun). Bu menkul kiymetlere yapilan, yatirrm als maliyetiyle bilancoda gosterilir. Bu
varlklarin 6nemli ve slrekli disiin olursa deger dislklik karsihgr ayirmak gerekir. Ortaya
¢ikan zarar olasiligl, ortaya ¢iktigi donemde gosterilir. Deger distklugu karsiligi ihtiyathhk ve
donemsellik ilkeleri geregi zarar olasiliginin ortaya ¢iktigl, muhasebe déneminde zararin gelir
tablosuna vyansitilmasini gerektirir. Zarar, bunlarin satisinda ortaya ¢ikar, zararin
kesinlesecegi donem beklenirse donemsellik ve ihtiyatlilik ilkeleri ¢cignenmis olur, bu nedenle
zarar olasihiginin ortaya ¢iktigi donemde karsilik ayrilir. Bunun bilangoya yansimasi menkul

kiymet deger duslklugldur.

Uzun vadeli amaglar icin yapilan yatirimlar mali duran varliklarda yer alir. Menkul
kiymetlerde yapilan finansal yatirimlara iliskin raporlarda esas olan yapilan yatirimin tiriaddr,
onemli olan ne kadar getiriyi hangi riskle elde edecegidir. Hangi varliga baglanacagi

onemlidir.
33



Stratejik amaclar varsa hangi stratejik amaclarin ortaya ciktigi onemlidir. Bunlar
cogunlukla HS'ye dayali yatirimlardir. Bu yatirimlarin hangi stratejik amagla yapildigin
belirleyecek sekilde bilanco formati olusturulur. Stratejik amag, ortaklik payiyla olcilir.
Firmanin uzun vadede kar edecegi dusiiniilerek onun karindan pay elde etmek icin yapilan
yatirimla, beyaz esya sektoriinde ¢alisan birinin bilisim sektériinde calisan bir firmayla ortak

olup yonetiminde yer almak farkli amaclardir.
- ilk amag bagh menkul kiymetler,
- ikinci amacg icinse istirakler ya da bagli ortakliklar olarak gosterilir.

Bagh ortakhikta firmanin tim politikalari belirlenir, istirakte ise ¢ogunluk

olusturulamayabilir, dogrudan politika belirlenemeyebilir.

Bunlara iliskin temettl kazanglari da ayri gosterilir, ¢linkli bunlardaki stratejik amaclar

farkhdir.

isletmenin menkul kiymetleri ile varliklari arasinda ciddi farklar vardir, bu fark vade

degildir.

Alacaklar: isletmenin gelecek 12 ayda elde etmeyi amagladigi alacaklardandir. Alacak,

temelde 2 gruba ayrilr:

*Ticari Alacaklar: isletmenin temel faaliyet konusunda (ticari faaliyet) elde ettigi

alacaktir.
* Diger Alacaklar: Ticari nitelikte olmayan alacaklar

isletmenin faaliyetlerinin anlasilmasi, performansinin degerlenmesi agisindan
onemlidir. Alacagin niteligini saptamak igin bu ikili ayrim yapilir. Alacak politikasi, esas olarak
ticari alacaklara dayaldir. Esas olarak buna degil diger alacaklara dayandiriimissa dnemli
sorunlar vardir. Yapilan yatirnmlardaki alacak politikasindaki ticari alacaklar, sireklilik
acisindan onemlidir. Ticari nitelikteki alacaklar bakimindan isletmenin tasidigi riskin tablolara
tam olarak aktarilmasi gerekir. Ticari nitelikteki alacaklardan olagan risk tabloyu okuyanlar

acisindan tam olarak anlasilabilmelidir.
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Alacaga yatirim yapmak: Pesin yerine vadeli satmak.

Alacaga yatirimi 4 satis 4 (clinki alacakla alici finanse edilir, sifir vadeli borg verilir) bu
finansal maliyetine katlanma satig gelirlerini artirmak igindir. Alacaga daha fazla ya da az

yatirim yapmak icin yonetim gerekir. Alacagin yonetiminde:
- Vade farki
- Vade suresi
- Farkh araglar kullanma

- Cesitli formaliteler koymak ya da koymamak bu aracglar kullanilarak isletme
alacagindan dogan riski belirler. Risk ile denge arasinda bir denge kurulmasi amaglanir.

Alacagin dizeyi kadar, alacak karsiliginda Ustlenilen risk de 6nemlidir.

Senetli alacaklarla senetsiz alacaklar arasi geri 6deme riski farklidir. bu amagla ticari
alacaklar, senetli olan ve olmayanlar seklinde ayrilir. Diger alacaklar ayrilmaz glinkl esas olan
o degildir. Ticari alacaklar 6nemli oldugundan onun ayristiriimasi gerekir. Bunun yaninda ek

bilgilerin de ayristirilmasi gerekir.

*Alacaklar iginde surekli alacaklarin fazla olmasinin alt maliyeti vardir bu da senetsiz
alacaklar kadar satislarin artirlmasindan kaynaklanir. Ancak satislar ve alacaklar artarken

satig geliri artmiyorsa sorun vardir.
1. Asama: Alacak politikasinin satislara olan etkisini 6lgmek.
2. Asama: Alacaklarin kalitesi;

Alacak politikasi sonucu isletmenin riskliligi ne kadar artmistir. 50 milyar ticari alacagi
olan 2 isletmenin satisi %20 artmistir. Buraya kadar 1. Asama. Bunun karsiligl toplam riskteki
artis 2. Asamay gosterir. Geri 6dememe, vade risklerinin dizeyi bulunmalidir. Tekdiizen
muhasebe sistemi bu niteligi gosterir. Verilen depozito ve teminatlar bir ticari alacak turiddir.

Finansal tabloda diger alacagin nereden kaynaklandigi gorilir riskliligi gérilmez.
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Alacagin kalitesinde diisme, tahsilinde sliphe varsa ihtiyathlik ilkesi geregi zarar orani
ticari tablolara yansitilir, finansal tabloda, bilangcoda alacaklar icinde slpheli ticari alacak

supheli diger alacak orani 6nemlidir. Bu, sektdrden sektore sirketten sirkete degisir.
Ticari faaliyet icinde 6nemli diizeydeki stipheli alacaklar raporlarina yansitiimalidir.
Supheli alacaklar ile stipheli alacaklar karsiligi beraber degerlendirilir.

* ister ticari, ister diger nedenli senetli alacaklar, diizenleme tarihindeki pesin
degeriyle gosterilir, bunun icin de (bilango diizenlendigi donemdeki pesin degerinin
gorilmesi i¢in) reeskont islemi yapilir. Senetsiz alacakta bdyle bir islem yapilmiyor ¢linki
ortada nominal deger ifade eden bir varlik yoktur. Reeskontta yapilan islem, nominal paranin

belirlenmesidir.

Bunlar duran varlik icinde yer alan alacaklar icin de gecerlidir. Vadesi 12 ayin
uzerindeki alacaklar énce donen varliklara aktarilir, sonra tahsil edilir. Vade 12 ayin altina
distince donemsellik ilkesi geregi dénen varliklara dondstiralar. Ayni islem gelecek aylara,

yillara ait giderler icin de yapilir.

STOKLAR:

isletmenin maliyet muhasebesi ile ilgili sonuglari ifade eder. Ticaret isletmesi ise
dzellikle 6nemli bir hesaptir. ister sanayi ister hizmet ister ticaret isletmesi olsun en énemli

hareketler bu hesapta gerceklesir.
Sanayi isletmeleri acisindan maliyet muhasebesi ile ilgili boliim burada yer alir.

Tekdiizen muhasebe sistemine gore kullanilabilecek hesaplar bellidir ve isletmenin

turdne gore farkhlasir.

- isletme, ticaret isletmesiyse ticari mallar, bazi istisnalarda diger stoklar hesabi

kullanihr.
- Uretim isletmesi ilk madde malzeme, yari mamiil ve mamdiller stogunu kullanir

Bu tutarlar maliyet degeriyle muhasebelestirilir.
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Bunlar satis aninda gidere donustlirlir bu da gelir tablosunda satislarin maliyeti,

SMM olarak, ticaret isletmesinde STMM olarak gorilir.

Stoklar ile isletmenin alacak politikasi, nakit politikasi performansi arasinda dogrudan
bir iliski vardir. Stoklari degerlendirirken oncelikle yeterli diizeyde stok olup olmadigina

bakilir optimal diizeyde stok tutmasi gerekir.

Stok, normalden azsa isletme satis gelirini artirabilecekken artiramama riskiyle karsi

karsiyadir.

isletme stok bulundurma ve bulundurmama maliyetlerini en aza indirecek diizeyde

stok bulundurmalidir.
Stok bulundurma maliyeti: Depolama, koruma, sigorta, demode olma vb..

Neden stok bulundurulur? Artan talebi karsilayabilme, fiyat artisindan korunma,

Uretimin aksamamsi, Gretim maliyetlerini belirleyebilme.

Her bir firma, sektor icin stok kullaniminin 6nemi farklidir. Hangisinin hi¢ stok
bulundurmamasi, hangisinin bulundurmasi gerektiginin tespiti igin farkli unsurlara bakilir.
Stokun niteligi de 6nemlidir. Oyle stoklar hemen her yerde bulunurken, kimileri daha
stratejiktir. Stratejik stoklari bulabilmek ek maliyet, ek slireye katlanmayi gerekli kilabilir. Bu

tlr durumlara gore kara verilmelidir.

Mali analiz yapilirken bazen bunlar yok sayilir, sadece rakamlar karsilastirilir ancak bu

blyuk yanilmalara yol acabilir.

Avansi diger alacaklardan ayiran, karsiliginin nakit degil varlik olmasidir. Bu nedenle
ticari ya da diger alacaklar icinde gorilmez, ilgili oldugu varliklarla iliskilendirilir. Siparislerle
ilgili verildiginde bununla, stoklarla ilgili verilirse stoklarla gorilir. Stoklarla ilgili avanslar

verilen siparisi avanslari hesabinda gorilir.

Bir varlik, varlik olarak tanilanmadan varlik hesabina konamaz. Orn/ 2 senede biten
bir bina ilk yilda bina ya da stok olarak gosterilemez. Heniliz tamamlanmamistir.

Tamamlandigl anda eger bir insaat firmasiysa stoklara konur.
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PESIN ODENEN GIiDERLER

Donemsellik ilkesi igin kullanilir. Aktifler igcinde ¢ok dnemli bir yeri yoktur. Aktif iginde

menkul degerler, alacaklar, stoklar dnemlidir. Toplam iginde ¢ok 6nemli degildir.
Bunlar faydasi bu muhasebe déneminde elde edilemeyecek giderlerdir.
Nakde donltisme siiresi 1 yilin altinda olan aktiflestirilmis giderler;
-Gelecek aylara ait giderler, 1 yildan fazla olan aktiflestirilmis giderler;

-Gelecek vyillara ait giderler olarak gosterilirler. Donemsellik ilkesi geregi bu islem

yapiliyor. Bunun disinda:

181- Gelir Tahakkuklari: Nakde donlisme sliresi 12 ayin altinda olanlar dénen
varlklarda, Uzerinde olanlar duran varliklar icinde gosterilir. Donemsellik ilkesi geregi

kullanilir. Kesin bor¢ alacak kaydi gelecek donemde ortaya ¢ikarsa " gelecek aylara ait

giderler-gelir tahakkuklari hesabinda" gosterilir.

DURAN VARLIKLAR
Vadesi 1 yildan fazla olan varliklardir.
ALACAKLAR
- Ticari alacaklar
Donen varliklarda soylenenler bunlar i¢in de gecerlidir

- Diger alacaklar

MALI DURAN VARLIKLAR: isletmenin uzun vadeli amaclarla yaptigi finansal mali varhk
yatirimlaridir. isletmenin stratejik amacisin gerceklestirme giicii varhigin niteligine baghdir,
bunun icin HS olmalidir. istisnalar hari¢ tahvil, ydnetime katilma hakki vermez. Tahville
stratejik amacg gerceklestirilemez. Bunun igin firmanin yonetimine katilmak gerekir. Sadece
uzun vadeli amaglar igin satin alinan HS, " Bagh Menkul Kiymetlerdir" (%10'un altinda) %10
Un Gzerinde olan HS yatirnmi ise "istirakler" olarak muhasebelestirilir, %50'nin Uzerinde

olanlar ise bagli ortakliklardir. Bu ortaklik hakki yatirnm yapilan sirket ile yapan sirketin
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finansal tablolarinin nasil entegre edilecegi ile ilgilidir. Bagli ortakligin finansal tablosu dénem

sununda sirket bilancosuna konsolide edilmelidir.

Mali duran varliklarda gergek faaliyet konusuyla ilgili olmasa dahi esas faaliyet
konusunu desteklemek igin yapilir. Tipki maddi duran varlk gibi. Esas faaliyet konusu masa,
sandalye olmak degildir ama bu, esas amaca yardimci olur. HS almak da esas faaliyet konusu

degildir ama bu konuyu destekler.
Diger Mali Duran Varliklar:
Orn/ 1 yildan uzun sireli tahvil burada gérilir.

Bu tiur yatirimlar kisa vadeli finansal varliklara yatirrm oldugu gibi alis maliyetiyle
muhasebelestirirli. Alis maliyetinde surekli ve dnemli bir diisiin olursa ihtiyatlilik ilkesi geregi
karstlik ayrilir. Bunun icin her varhigin kendi karsilik hesabi vardir. Mali duran varligin hemen

altinda indirim kalemi olarak deger diistikltk karsiligi da raporlanir.

MADDI DURAN VARLIKLAR: isletmenin faaliyetini gerceklestirmek icin yaptigi uzun
sureli kullanmak amaciyla alan fiziki varhg olan varlklardir. Diger maddi duran varliklar
hesabinda tanimlanmamis, tanimlara girmeyen bir varlik girer. Bir binanin bina olarak
muhasebelestirilmesi icin onun bina olarak tescilini gerektirir. MDV alis, lretim, insaat

maliyetiyle degerlendirilir, ancak bunlarin insasi uzun sirebilir.

Bu binanin insasi igin katlanilan giderler, bina olarak tamamlanincaya kadar bina
olarak kaydedilmez, gecici olarak yapilmakta olan yatirimlar hesabinda gosterilir. Bu sekilde
tanimlanan yapilmakta olan yatirimlar, ilgili varhk tamamlandiginda o varligin alis-insaa

varhg olarak gorillr. Binanin insa maliyeti yapilmakta olan yatirimlarda toplanan tutardir.

Bunlar uzun sireli kullanilan varliklardir. Bunlar isletmenin gelecek dénemlerini
etkiler. Bir makine, faydali 6mri boyunca deger Uretir. Donemsellik ilkesi geregi alis/elde

etme/ insa maliyetini faydali 6mri boyunca gidere donustirmek gerekir.

Orn/ Makine, alis maliyetiyle kayit edilir. isletme bu makineden fayda yaratir.

Yil sonunda fayda tamamlanirsa bu bir giderdir.
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Uzun donem igin katlanilan maliyet, bu donem gelir tablosuna yazilamaz, yanls olur
dolayisiyla gelecek donemlerin de gelir tablosuna aktarmak gerekir. Bilangconun aktifindeki
varliklar maliyeti go6sterir, bunlar aktiflestirilmistir. Fayda tuketildikce gidere dondsdir.
Stoklardaki mamuller i¢in duran varlk karsiigi bu nedenle yoktur. Faydasini gelecek
muhasebe doéneminde de sirdirecek varliklarin faydasi tikenen kisminin geri
donudstirilmesi amortismanla olur. Bunun igin amortisman orani kullanilir, bir oranda
faydanin tiketildigi ongorilir. Bu oran tanimlanmistir. Boylece o gelir tablosuna
yansitilabilir. Bilangcoda hesaplanan bu amortisman, birikmis amortisman olarak goéralir.

Bunlarin toplamiilgili hesabin altinda yer alir.
llgili varhigin defter degeri = Alis Maliyeti - B. Amortismanlar
7-A, 7-B'yi kullanmaya gére bu amortisman hesabi, muhasebelestirmesi farklidir.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR: Fiziki varligi olmayan bir duran varliktir. Bunun igin

karsihginda bir 6demenin yapilmis, kiilfete katlaniimis olmasi gerekir.

Orn/ Bir markayi almak icin 2 milyar $ édendi, bu bir maddi olmayan DV'dir. Yapilan

odeme gosterilir. Bunlar itfa edilir, faydasini sozlesme siresince tiiketir.

isletme 20 yil 6nce kuruldu ancak 20 yil boyunca calisti, marka olusturdu markanin
degeri maddi olmayan DV'de gorilmuis. Bunlar normalde goriilmez, kendi yarattigi degerler
tefsiye, satis aninda tasfiye kari ya da satis kari olarak goriliir. Entelektiel sermaye
satilmadig sirece para ile ifade edilmez. Bilangoda burada gorilen, isletmenin disaridan

aldigl, karsihginda fedakarlikta bulundugu bir sey olmalidir. Muhasebe, burada eksik kalir.
Bunlar icin de birikmis amortisman degerlendirilebilir

Ozel maliyetler: isletmenin uzun sireli kiraladigi gayrimenkullerin kullanim degerini
artirmak icin yaptigl, sozlesme donemi sonunda yapi sahibine devredilecek seyler icin
katlanilan maliyetlerdir. Orn/ Asansér bu tir yatirim, varlklarla ilgilidir ancak varlik bizim

degildir.

Ozel maliyetlerde gorillen bu degerler kira sézlesmesinden itfa edilir. itfa,

amortisman yoluyla yapilir. 7A-7B'de uygun sekilde gosterilir. 7A, fonksiyona gore
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siniflandirir, 7B'de time bakilir. Amortisman gideri 7A'da 770-Genel Yonetim Giderleri'nde
gosteriliyor, ancak neyle ilgiliyse orada gosterilir. Pazarlamada kullanilan aragsa Paz.Sat ve
Dag. Giderlerinde gorilir. Gelir tablosunda donem gideri icerisinde gorilir ya da ilgili

mamdller maliyetinde olur, tGretim isletmesi ise satilan mamul maliyeti olur.

Faaliyet gideri- Donem gideri arasi fark: Bunlar ayni seylerdir. TMS'de faaliyet gideri,

Tekdlizen muhasebe sisteminde dénem gideridir. Dnem gideri = dénemin gideri.

Donem-Faaliyet Gideri: Esas faaliyet ile ilgili ama dogrudan ona yiklenmeyen
fonksiyonlara ayrilmis giderlerdir. Amortisman giderleri gelir tablosunda 7A'da fonksiyonuna
ayrilir, ilgili maliyete eklenir. Gidere, yansitma hesabiyla aktarilir. 7B'de amortisman ve
tikenme paylari hesabinda toplanir, dénem sonunda ayristirilarak yine ilgili hesaba aktarilir.

7A'da da 7B'de de GYG - PSDG -ARGE Gid. olarak gorulur, format aynidir.

PASIF
KVYK->
isletmenin kullandigi yabanci kaynaklar séyle ayrilir:
- KVYK
1 yil vadeye goére ayrim
- UVYK
MALI BORCLAR : Mali sistemden elde edilen borglardir. Bankadan olabilecegi gibi borclanma

senedi ihracindan elde edilebilir. Kisa vadeli bor¢glanma senetleri ihra¢ etmesi durumunda

kullanilir. Cikarilmis bono ve senetler hesabi

Orn: Finansman bonosu kredi degerliligi yiiksek firmalarca garantisiz olarak ihrac

edilir.

Uzun vadeli borglari kisa vadeye donlstlirerek ¢demede uzun vadeli borglarin

anapara ve taksitleri hesabinda gorulir.
Bu 3 KV borglari disinda—> diger borglar

isletmenin KV ile borclanma yaptigi borclanma degeri Nominal Degeri (izerinden

cikarilir. Piyasa degeri ile nominal deger arasindaki fark> Menkul Kiymet ihrag farki olarak
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muhasebelestirilir. Menkul kiymet ihra¢ farki = Finansman giderlerinin bilangolastiriimis
halidir. 1 milyonluk senet 800.000 TL'ye sattik kasaya 800.000 girdi, borglandigimiz 1milyon

daha sonra diizenlenen bilangoda aradaki tarih farkina tekabil eden tutar tikenmis kisimdir.

1 Kasim Subat vade =2 1 milyon

v

800.000 aldik

3 ay sonra 1 milyon O6deyecegiz. 1 kasimda bunu muhasebelestirirken donemsellik
ilkesi geregi 200.000 TL'lik tutar finansman gideri degil Menkul kiymet ihra¢ farkidir. Ama
ornegin 1 Aralikta bilango diizenlersek bu 200 bin TL'lik tutar 1 aylik dénem igin finansman
gideri olarak tutulur. Zamanin gec¢mesi gerekir (Aktiflestirilmis gider de bdyledir. Fayda

saglandikca gidere donusliyor)

BORCLAR — Ticariislemlerden kaynaklanan-> ticari borglar

Diger borglar
1) Ticari borclar ——» Senetli Borglar
Senetsiz Borglar
2) Diger borglar: Diger borglarda ise senetli senetsiz ayrimi yoktur

Ticari borglarda diger ayrim;
3) - Borg niteliginde olan, 6zel nitelik yukimIulGgu
Alinan depozito ve teminatlar hesabi

4) Alinan avanslar=> isletmenin bir mal, hizmet artmasi ile aldigi avanslardir. Avansin
karsiiginda ortaya ¢ikan bir bor¢=> Ozel nitelikli bir borgtur. Ve ilgili oldugu varhigin altinda

muhasebelestirilir
- Stoklar
- Mamdiiller
- Ticari Mallar

Bunlarin disinda bir varlik satmasi ile avans olmasi rutin isletme faaliyetleri sayllmaz.

Bu 3 unsurun satilmasi ile aldig1 avansla=> Siparis Avanslari ile adlandirilir. Bu 3 unsur
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disindaki varliklarin satimi ile ilgili alinan avanslar rutin olmadig i¢in Diger Avanslar olarak

muhasebelestirilir.
- Yillara Yaygin ihracat ve Onarim Hak edisler

36- Odenecek vergi ve Diger Yukiumlilikler : isletmenin vergi ve vergi benzeri
ondmiuzdeki 12 ay icinde tahakkuk etmis, vergi, sosyal glivenlik kesintileri burada

muhasebelestirilir.

37- Borg¢ ve Gider Karsiliklari ile 36'nin iligkisi: Dénem kari vergi ve diger yasal
yukUmlalik karsiliklari isletmenin donem karindan ayirdigi hentiiz kesinlesmemis vergilerdir.

Bunlar kesinlesince 36'ya aktarilir.

37~ Kurumlar icin sz konusudur. isletme vergi kanunlari bakimindan kurum degilse,

bu vergi buradaki gibi hesaplanmayacak. Ortaklara verilir= onlar gelir vb
- Kidem Tazminati Karsiliklar

38- Gelecek aylara ait gelirler ve gider tahakkuklari=> Bunlar gelecek aylarda heniz

kesinlesmemis gelir ve gider tahakkukladir.

Uzun vadeli yabanci kaynaklar hesaplari=> Risk dizeyleri ve karsilasilan risk

bakimindan kisa vadeli hesaplardan farklilik gosterir.

KVYK icinde ticari islemlerden dogan borglarin oraninin yiiksek olmasi istenen bir
durumdur. Clinki esas faaliyet ticari faaliyettir. Ticari islemlerden dogan borglari armasi ticari

faaliyetlerin genislediginin gostergesidir.

Ticari islemlerden dogan borcun ( saticilar) maliyeti bankacilik sisteminden dogan
borcun maliyetinden daha diisiktir. Ama borcun geri 6denmesi daha risklidir. Acik hesap
biciminde ylritilen bir sistem saticilara olan borcun 6denmesinin ertelenmesi banka

borcunun ertelenmesine gére daha kolaydir.

Bankacilik sektoriinden alinan borglar= Net isletme sermayesi icin=> nakit ihtiyaci

icin saglanir (Ticari faaliyete dayanmaz)

Ticari borgla ise nakit olmayabilir, Her faaliyetin devami i¢in saglanan bir borgtur.
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- isletmenin riskliligi

- Maliyeti } Ticari borglar ile mali piyasa borglarinin arasindaki
- esnekligi bakimindan farklar

Yabanci kaynaklar iginde ne kadar kisa vadeli ne kadar uzun vadeli olacagi karari suna
bagl;

1- Risk = Likiditesini ne kadar etkiler?
2- Getiri 2 sermaye maliyetini ne kadar etkiliyor?

Genel kural vade kisaldikga = isletmenin riski; eger 6dememe riski, geri 6dememe
riski ylkseliyor (likidite sikintisina girebilir). Likit alanlara yonelir, likiditeyi arttirmak uzun

vadeli karli yatirimlar alternatif maliyet olarak karsimiza ¢ikar
Sermaye maliyeti bakimindan vade kisaldikga maliyeti dustik olur.
Her bir borg kaynaginin bilesenlerine bakmamiz gerekiyor.

OZKAYNAKLAR

isletme sahiplerinin sirkete getirdigi ile bunlarda yaptigl deger toplami. En yiiksek

maliyetini finansman seklidir. Bunu sebebi
1) Vadesinin sonsuz olmasi

2) Ortaklarin getirdigi sermayenin tamami, sirketin basarisizligindan

kaynaklanir.
Ozkaynaklarda 2 temel bilesen var;
- Ortaklarin Firmaya getirdigi sermaye 6denmis-6denmemis sermaye
- isletmenin faaliyetler sonu yarattigi deger.

° Sermaye yedekleri

° Kar yedekleri=> dagitiimayan karlar
- Yasal yedekler

- statl yedekleri

-0. Usti yedekler
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Sermaye yedegi—=> isletmenin varlik yapisinin sonucunda ortaya ¢ikan ek sermaye

tutarlari;
HS ihrag pirimler gibi sahip olunan aktiflerden
MDV yeniden deg. artislar kaynaklanan deger artislari

istirakden yeniden deg. art.

*Gecmis yil karlari

*Gegmis yil zararlari

*Donem Net Kari Bunlar yeni donemde gec¢mis yil hesaplarina aktarilir,

*Donem net zarari Genel Kurul’da bunlarin ne olacagina iliskin karar verilir.

Ozkaynak ile borglarin toplami = isletmenin temel finansman yapisina bakmak

bakimindan énemlidir. Aktif yapisi, finansman kararlarina bagldir.

isletmenin yabanci kaynaklari ile 6zkaynaklari arasindaki iliski; temel finansman

politikasi. Bunun aktif varliklar ve yaratilan kar tizerinde etkisi vardir.

artar.

isletmenin ne kadar ¢ok yabanci kaynak kullaniyorsa finansal kaldiragtan yararlanma

-Sermaye maliyeti diislik

-Faiz giderleri veya matrahindan dusirular. (ek gelir)

1-Vade bakimindan etkisi

2-Sermaye maliyeti bakimindan

3-Likidite bakimindan etkisi vardir.

Yabanci kaynak sahiplerinin verdigi borg karsiliginda elde ettigi kazang; faiz geliridir.
Firmaya 6zkaynak getirenlerin kazanci; kar payi.

Firma agisindan bakarsak, firma kisiligi 2 kaynaktan finansman saglar. 2 kaynaga iliskin

maliyeti gelir tablosuna yansitiyor.

-Faiz gelirleri

-Dagitilan-dagitilmayan kar seklinde 2 bicimde maliyet var. Bu sekilde 6z kaynak

maliyeti var midir?

Dagitilan 2 bu temettl 6denen bir maliyet
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Dagitilmazsa; Bunun alternatif maliyeti var. Sermaye maliyeti icinde kalan bir
bilesendir. Bu parayi dagitmayip sirkette tuttugumuzda diger tim alternatif yatirrmlardan
(ortak) faydalanamaz. Firmanin yarattigi dogrudan aldigim pay ise alternatif maliyet
iceremez. Bu firmanin sorunu sadece yatirilan para ile deger yaratmaktir.

Gelir tablosunda donem net kari = bilangodaki aktiflerden yaratilan deger artisidir.

Faaliyet kari;

-Finansman gideri

-vergi

Firma sahiplerinin servetlerindeki artisin bu dénem net kari firma sahiplerine 2
sekilde paylastirihr.

-Dagitilabilir

-Dagitilmayip sirkette tutulur. Disaridan elde edilen en diislik getirinin altinda bir
getiri olmamasi gerekir.

Ortaklar 50 milyonu sirkete vyatirdiginda, disladigl alternatifler vardir.(baska
yatirimlar) Bunun maliyeti dénem net karinda yoktur. Gelir tablosu bunun maliyeti
olmadigini kabul eder ama biz bunun maliyetini yansitacak ek finansal raporlar sunabiliriz.

Donem net kari - yatirilan sermaye maliyeti =Net kar(Ekonomik kar) (Gergek kar)

Ekonomik katma deger = yatirilan sermayeden bunun maliyeti cikarildiginda ulasilan
deger. Ozkaynagin maliyeti gelir tablosunda sifirdir(firma acisindan bakildiginda 6zkaynak
maliyeti sifirdir. Ortak agisindan bakildiginda sifir degildir).

Cari muhasebe uygulamalarinda 6z kaynagin maliyeti sifir olarak gorilse bile gercek
performansi dikkate alarak bir arastirma yapacaksak 6z kaynagin maliyeti oldugunu bor¢ mu
0z kaynak mi, sorusuna cevap verirken / nereden baktigimiza gore degisecek sekilde karar

verilir.

2.GELIR TABLOSU iGERIGi

Bilanco da oldugu gibi gelir tablosu da TDMS'nin 6ngordigl formattadir. Gelir
tablosu, isletmenin bir donemde elde ettigi gelirler ile bu gelirleri elde etmek icin katlandigi

giderler gelir tablosunun konusunu olusturur.
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2.1. Gelir Tablosu ilkeleri

isletmenin bir yilda elde ettigi gelir ve giderlerin tanimlanmasinda kullanilan temel
yaklagimlar var.

1-Tahakkuk esasi> nakit olarak gelir ve gider giris cikislari degil, tahakkuk edilmis
olmasi yeterlidir. Gelir-gider ve karlarinin isletmenin yarattigi nakit giictiyle bir alakasi yoktur.
isletmenin kari ile nakit giicii arasinda bir iliski yoktur.

2-Donemsellik ilkesi = Belli bir donemde elde edilen gelen gelir ve katlanilan gider.
Dénemin geleni ve gideni tanimlanir. Eger dénemlerde bir sapma s6z konusu ise gelir tablosu
gercek durumunu yansitmayacaktir.

Gelir tablosunun iceriginde gelir ve giderlerin kimin tarafindan tanimlandigi
onemlidir. Eger muhasebe teorisine gore gelir ve gideri tanimlarsak elde edilen sonug farkl
olacaktir. Gelir tablosunu tahakkuk esasi ve donemsellik esasina gére tanimlarken bunlardan
daha 6nce kimin tanimladigina bakmak gerekir. Turkiye’de Maliye Bakanligi'nin muhasebe ve
vergi dizenlemelerine bakarak gelir ve giderleri tanimhyor.

BM~-> VUK'da Ornek/ Personele 6denen iicretin maksimum (Genel miid. édenen)
sinirt 5.000,00 ise gider 5.000,00 TL olarak tanimlamis sayilir. Vergi gelirlerini azaltmamak i¢gin
bunu dizenler. Mali kar ile ticari kar arasinda mutlaka bir fark vardir. Mali kar sirketin gergek
durumunu tam olarak yansitmayabilir. Dolayisiyla gelenin ve gidenin kim tarafindan
tanimladig1 6nemlidir.

1 Sira Numarali Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’'nde gelir tablosu ilkeleri su
sekilde dlizenlenmistir. Gelir tablosu ilkelerinin amaci; satislarin, gelirlerin, satislar
maliyetinin, giderlerin, kar ve zararlara ait hesaplarin ve belli dénemlere ait isletme faaliyeti
sonuglarinin siniflandiriimis ve gergege uygun olarak gosterilmesini saglamaktir.

Biitlin satislar, gelir ve karlar ile maliyet, gider ve zararlar brit tutarlari Gzerinden gosterilirler
ve hig bir satis, gelir ve kar kalemi bir maliyet, gider ve zarar kalemi ile tamamen veya kismen
karsilastirilmak suretiyle gelir tablosu kapsamindan ¢ikarilamaz.

Bu amacg dogrultusunda benimsenen gelir tablosu ilkeleri asagida belirtilmistir:

a) Gerceklesmemis satislar, gelir ve karlar; gerceklesmis gibi veya gerceklesenler gercek

tutarindan fazla veya az gosterilmemelidir. Belli bir dénem veya dénemlerin gercege uygun
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faaliyet sonuclarini gostermek icin, donem veya donemlerin basinda ve sonunda dogru hesap
kesimi islemleri yapiimalidir.

b) Belli bir donemin satislari ve gelirleri bunlari elde etmek icin yapilan satislarin maliyeti ve
giderleri ile karsilastiriimalhidir. Belli bir donem veya dénemlerin basinda ve sonunda maliyet
ve giderleri gercege uygun olarak gosterebilmek igin stoklarda, alacak ve borglarda dogru
hesap kesimi islemleri yapiimalidir.

c) Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ile 6zel tikenmeye tabi varliklar igin uygun
amortisman ve tilkenme payi ayrilmalidir.

d) Maliyetler; maddi duran varliklar, stoklar, onarim ve bakim ve diger gider gruplari arasinda
uygun bir sekilde dagitilmahdir. Bunlardan direkt olanlari dogrudan dogruya, birden fazla
faaliyeti ilgilendirenleri zaman ve kullanma faktorl dikkate alinarak tahakkuk ettirilip,
dagitilmahdir.

e) Arizi ve olaganustil nitelige sahip kar ve zararlar meydana geldikleri donemde tahakkuk
ettirilmeli, fakat normal faaliyet sonuglarindan ayri olarak gosterilmelidir.

f) Blatin kar ve zararlardan, onceki donemlerin mali tablolarinda dizeltme yapilmasini
gerektirecek bulyuklik ve niteliktekiler disinda kalanlar, dénemin gelir tablosunda
gosterilmelidir.

g) Karsiliklar, isletmenin karini keyfi bir sekilde azaltmak veya bir doneme ait kari diger
doneme aktarmak amaciyla kullanilmamalidir.

h) Dénem sonuclarinin tespiti ile ilgili olarak uygulana gelen degerleme esaslari ve maliyet
yontemlerinde bir degisiklik yapildigi takdirde, bu degisikligin etkileri acikca belirtilmelidir.

1) Bilango tarihinde var olan ve sonucu belirsiz bir veya bir kag olayin gelecekte ortaya ¢ikip
cikmamasina bagh durumlari ifade eden, sarta bagh olaylardan kaynaklanan, makul bir
sekilde gercege yakin olarak tahmin edilebilen gider ve zararlar, tahakkuk ettirilerek gelir
tablosuna yansitilir. Sarta bagh gelir ve karlar icin ise gerceklesme ihtimali yiksek de olsa

herhangi bir tahakkuk islemi yapilmaz; dipnotlarda agiklama yapilir.
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2.2.Gelir ve Giderlerin Siniflandiriimasi

Gelir tablosu, gelir-gider; kar veya zarari temel denkleme uygun sekilde
Uretiliyor, ama gelir tablosu formatinda bu kadar basit yapiimiyor. Belirlenen faaliyetlerin
tam olarak anlasiimasi i¢in bu gelir ve giderler siniflandirma yapilarak raporlaniyor. 5 temel

kar kavrami s6z konusu;

-Briit satig kan TMS ile TDMS'deki kar tanimlari benzerlik tasiyor.

-Faaliyet kari Bunlarla gelir ve giderleri siniflandiriyoruz.

-Olagan kar

-D6nem kari

-Net kar

Briit satis kari=> Isletmenin esas faaliyetlerinin sonucunu gériiniiz. Bunun iki temel
bileseni var.

-Esas faaliyetten elde edilen gelir-> Briit satislar veya satis geliri

-Esas faaliyeti elde etmek icin katlanilan gider

Satis geliri; Brit satislar ve Net satislar

Brit satislar: Yurt ici ve yurt disindan elde ettigi gelirler olarak siniflandirilir. (Bir de
diger satis gelirleri.) Brit tutari net tutara indirgeyen indirim kalemleri;

*Satis indirimleri grubu: isletmenin satis iskontolari ve satistan iadeler.

Bunlar satis gelirini nete indiren satis indirimleri grubudur.

Esas faaliyetten elde edilen gelirlerin isletmenin faaliyet konusuna iliskin gelirleri
oldugu icin gelirler icinde 6nemli bir kalemdir. Performansi degerlendirmede énemlidir.

isletmenin yabanci piyasalara satis yapabilme kabiliyeti yurt disi satislar kaleminde
gorilebilir. isletmenin hangi piyasalarda(ic-dis) faaliyet gosterebiliyor olmasi farkl etkiler

yaratacaktir. Rekabet avantaji, risk bakimindan - risk ¢esitlendirmesi

Otomotiv sektori ic piyasanin daralmasi durumunda satislari
/ \ cesitlendiren B firmasi pazardaki daralmadan
A __ B daha az etkilenecektir.
Brit satis 200 TL 200 TL
Yurt i¢i:200 Yurtici:50
Yurt disi:0 Yurt disi:150
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Satis indirimleri = Brut satis gelirinden yapilan indirim ve iadeler ile diger indirim
kalemleri.

Satis iskontolari brit satislarla birlikte degerlendirilmelidir. Eger isletmenin Grunleri
brit satislarin blyuik kismi iade ediliyorsa Uretilen Grlinlerde sorun var demektir. Kalitesiz
mal veya onlarin ihtiyaglarini kargilamiyordur.

iskontolari isletmenin pazarlama faaliyeti ile beraber incelemek gerekir. Satis gelirini
artirmak amaglanabilir veya finansman faaliyetleriyle iliskilendirebiliriz.

Kasa iskontosu—> 6demeyi kredili olarak yapiyoruz. 10 giin icinde 6demeyi yapiyorsa
% 3 iskonto saglanacak.

Miktar iskontosu—> Belli bir kotayr tutturdugumuzda promosyon niteliginde daha
fazla mal verilir. Pazarlama faaliyetiyle alakali temel olarak alakali.

Temel olarak iskonto faaliyetlerinin satiglari artirip arttirmadigina bakilir.

Brit satis - satis indirimleri = Net satis. Bunlar isletmenin cirosudur. Bunu elde
etmek i¢in katlanilan gider kalemi:

Net satis - Satislarin maliyeti = isletmenin faaliyet kar veya zarari

Satislarin maliyeti:

-Satilan mamul maliyeti

-Satilan ticari mallar maliyeti

-Satilan hizmet maliyeti

isletmenin esas faaliyet konusu ile dogrudan iliskilendiriimeyen giderler: Faaliyet
giderleri ve donem giderleri. Bunlar fonksiyon esasina gore siniflandiriimistir.

-Ar-ge

-GYG

-Paz. Sat. Dag. gid

Bu tiir giderleri donem giderleri olarak muhasebelestiriyoruz.

ONCU GIDER
Departmanlarin faaliyet giderleri performansini géormekte kullanilir. Bu anlamda

bunlar 6ncl giderlerdir. Bu giderlerin ne olacagl daha 6nceden tespit edilip bitcelenir.
Buradan 6nceden tanimlanmis giderler ile gerceklesmis giderler karsilastirilarak performansi

degerlendirilir. Bu giderlerin hangi doneme ait oldugunu tespit etmek gerekir.
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Orn/ Pazarlama giderleri satis gelirini artirmak icindir. Bunun gelire yansimasi farkli
bir doneme yansiyabilir. Donem itibariyle analiz yapilarak degerlendirme bu bakimdan
onemlidir.

*isletmenin; baska faaliyetlerden elde ettigi gelir ve giderler=
Diger faaliyetlerden olagan gelirler(+)
Diger faaliyetlerden olagan giderler(-)

=0Olagan kar

Bunlarin diginda igsletme rutin olmayan faaliyetlerden elde ettigi gelirler:
Olagan disi gelir(+)

Olagan disi gider(-)

=DAnem kari

Donem karindan veya karsiliklari gikarildiginda: Donem net karina ulasilir.
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UCUNCU BOLUM
FINANSAL ANALiZ TEKNIKLERI

Firmalarin gidisatini tahmin etmede kullanilan finansal analiz teknikleri firma
yoneticileri icin, dogru kullanildiginda erken uyari sistemi vazifesi yapar.” Finansal tablolar
analizinde yaygin olarak kullanilan teknikler 4 tanedir. Bu teknikler tek tek uygulanabilecegi
gibi birlikte de uygulanabilir.

1) Karsilastirmali Tablolar Analizi( Yatay Analiz)

2) Yiizde yontemi ile analiz (Dikey Analiz)

3) Egilim ylzdeleri Yontemi ile analiz (Trend analizi)

4) Oran yontemi ile Analiz (Rasyo analiz)

Simdi sirasiyla bu teknikleri inceleyelim.

1. KARSILASTIRMALI TABLOLAR ANALIZi ( YATAY ANALIZ)

Bir isletmenin iki veya daha fazla dénemine ait finansal tablolarinin, birbirini izleyen
donemler bakimindan karsilastirmali olarak diizenlemesi ve bu tablolarda yer alan kalemlerin
zaman icinde gostermis oldugu degisikliklerin incelenerek degerlendirilmesidir. Bu yontem
dinamik bir analiz tlrl olup, bu yéntemde finansal tablolardaki kalemler ve hesap gruplari
yillar itibariyle karsilastirilmakta ve dngortlen degisiklikler incelenmektedir. Sirketlerin finansal
durumunu, yillar itibariyle incelemek icin kullanilan bir ydntemdir.®

Finansal tablolarin karsilastirilmasiyla isletmenin geg¢misteki ve buginki durumu
gorllerek aradaki farklar saptanmakta ve bu bilgiler i1siginda gelecekte olusacak gelismeler
ongorilmektedir. Analiz tekniginin s6z konusu doénemlerde isletmenin gelisme yoni
hakkinda fikir vermesi diger analiz tekniklerine gére bir Ustunlugu sayilabilmektedir®.
Artislarda eger (ilkede yiksek bir enflasyon varsa enflasyon payini da dikkate almak gerekir.
Bu nedenle, fiyat dalgalanmalarinin hizli ve asiri oldugu dénemlerde, mali tablolarda yer alan
kalemlerdeki artis ve azalislar incelenirken, degisiklikler yorumlanirken, ihtiyath davranmak
gerekir®

Beklenen verimin saglanabilmesi icin;

’Shi-Ming Huang,Chih-Fong Tsai, David C.Yen, Yin Lin Cheng; 2008, A Hybrid, Financial Analysis Model For
Business Failure Prediction; s. 1034
8Garry A Porter; Curtis L Norton.; 1998,Financial Accounting Second Edition, s.735
9 KARAPINAR, A. ve Ayikoglu Zaif, F. (2012); “Finansal Analiz” Ankara: Gazi Kitabevi, Sayfa 143
10 AKGUC, Oztin (2002); “Mali Tablolar Analizi”, Avciol Basim ve Yayincilik, 10. Baski, istanbul, Sayfa 347
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- Karsilastirmaya esas alinan donemlerin ayni uzunlukta olmasi

- Tablonun igerdigi bilgilerin ayni muhasebe kuram ve ilkelerine gore belirlenmis
olmasi

- Rakamlarin enflasyonun etiksinden arindirilarak birbiri ile karsilastirilabilir olmasi
gerekmektedir.

Mali tablolarda yer alan kalemlerdeki degisikliklerin incelenmesi, isletmenin mali
verilerinin  hangi yonde gelismekte oldugunu gostermesi acisindan onemlidir. Tarih
tekerriirden ibarettir deyisinde oldugu gibi sartlarda biyik bir degisiklik olmadig siirece,
isletmenin gecmisteki egilime uygun disen bir gelisme gosterecegi beklenebilir.

Bir isletmenin bilangco kalemlerinin karsilastirmali mali tablolar analizi teknigi
kullanilarak analiz edilmesinde asagidaki hususlardaki degisikliklere 6zellikle bakilir;

- isletmenin karsilastirilan yillardaki kar veya zarar artislari,

-Yeni ekonomik varliklar elde edilmesi ya da mevcut varliklarin satilip satilmadigi,

-Yabanci kaynak kullaniminda artis veya azalis,

-Yabanci kaynaklarin vade yapilarindaki degisiklik,

-isletmenin sermaye vyapisindaki degisiklik, sermayede artis ya da azalis, seklinde
meydana ¢ikabilmektedir.

Ayni endustri kolundaki isletmelerin oranlarinin ortalamasi veya sektoér ortalamasi
diyebilecegimiz oranlar varsa bunlar genelde isletme ile ayni sorunlari yasadiklarindan
karsilastirmalarda kullanilabilir. Ornegin incelenen isletmenin kar / 6z sermaye orani %25 ise
oranin yeterli olup olmadigini saptamak icin ayni is kolundaki benzer isletmelerin Kar / 6z
sermaye oranlarini inceleme ve aralarinda Karsilastirmalar yapmak suretiyle bir sonuca
varmak bu yorum seklinin temelini olusturur.'! Su sekilde bir formiilasyon kullanabiliriz.

Mutlak Deger = 2. Yilin Degeri - 1.Yilin Degeri

Bulunan bu artis veya azalisin yiizdesi bulunmak istenirse;

Mutlak Deger

Yiizde Degeri =
1. Yilin Degeri

formala kullanilir.

1 BOLGUN, K. Evren, AKCAY M. Baris, 2005, Risk Yonetimi 2. Baski, Scala Yayincilik, istanbul, s.73.
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Karsilastirmali mali tablolar analizinde bilango ve gelir tablosu siklikla kullanilir.
Karsilastirmali analiz birbirini inceleyen iki doneme iliskin aktif, pasif ve gelir tablosunu
olusturan hesaplari ve bu hesaplardaki artis veya azaliglar hizli bir bicimde ortaya koyma
islemidir. Ornegin gelir tablosunda satislar rakami bir énceki yila gére % 100 artmis ve iilkede
enflasyon %5 diizeyinde ise bu durum olumlu karsilanir. Ayni sekilde satislar %100 artarken
net isletme kar1 %120 artmis ise bu durumda olumlu yorumlanir. Karsilastirmali mali tablolar
analizinde sadece tek bir hesaptaki artis veya azalislar ile ilgilenilmez. Ayni zamanda
hesaplardaki artis veya azahslar ilgili diger hesaplarla birlikte ele alinabilir. Eger baz yil
olaganusti bir yil ise, yani firma faaliyetleri normal seyrinde degilse bu yilla karsilastirilacak

diger yillarda ger¢cek durumu yansitmayacaktir.?

Karsilastirmal tablolar analizinde uygulamada, artis veya azalislarin sadece mutlak
rakamlarla yazilmasinin meydana getirdigi sikintilari yok etmek igin, tabloya azalma veya
cogalmalar ile bunlarin ylizdelerini gosteren siitunlar eklenir. Karsilastirmali mali tablolar
analizinde yapilacaklari su sekilde siralayabiliriz.

1. Asama: Karsilastirmali Mali Tablolar Analizi Yapilacak Tablonun Belirlenmesi (Ornegin

Bilango)

2. Asama: Karsilastirmali Mali Tablolar Analizi Yapilacak Yillarin Belirlenmesi (Ornegin

2014-2013)

3. Asama: Karsilastirma yapilacak dénemdeki enflasyon oraninin belirlenmesi (Ornegin

2013-2014 %9)

4. Asama: Karsilastirma Yapilacak doénemlerdeki hesap kalemlerinin artis veya
azalislarinin mutlak degerlerinin belirlenmesi

5. Asama: Karsilastirma Yapilacak donemlerdeki hesap kalemlerinin artis veya
azalislarinin ylzdelerinin belirlenmesi

6. Asama: Karsilastirma Yapilacak donemlerdeki varsa muhasebe politikalari
degismelerinin analiz Gzerindeki etkilerinin saptanmasi

7. Asama: Karsilastirma Yapilacak dénemlerden herhangi bir yilinin olaganistli bir

ozellik (kriz yili, savas yili olmasi gibi) tasiyip tasimadiginin saptanmasi

12 Umit Giicenme; Mali Tablolar Analizi; Marmara Kitabevi: Bursa, 2000, s.90
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8. Asama: Karsilastirmali Mali Tablolar Analizi kullanilarak elde edilen sonuglarin
elestirel olarak degerlendirilmesi ve tekrar gézden gegirilmesi

Karsilastirmali mali tablolar analizini biraz daha detayli inceleyebilmek icin bazi bilanco
kalemlerindeki olasi artis veya azalislarin nedenlerini inceleyelim.

A-Kasa - Banka kalemlerindeki Artis veya Azalislar

- Firmanin is hacmindeki genisleme veya daralma

- Bankadaki mevduat artmis veya azalmis ise isletmenin elde ettigi kaynaklari
degerlendirme amaci glidiyor olabilir. Bir diger unsur ise isletme teminat mektubu, kredi
kullanimi gibi olaylar karsisinda bankaya mevduat bloke etmiste olabilir. Her iki durumda

yapilacak yorumlar degisecektir

Firma sektorde goriilen krize karsi elinde daha fazla likit deger tutmak isteyebilir.

Firma yatinnm yapmak amaciyla da elinde daha fazla likit deger tutmak isteyebilir.

Maddi duran varlik satisi gibi gecici nedenlerle artis olusmus olabilir.

- Isletme mali durumunu iyi géstermek amaciyla suni olarak kasa ve banka mevcudunu
sisirmis olabilir. (Ornegin misterisinden gercekte alacagi olmadigi halde bir giinliigiine 6diing
aldigi parayi bankada gosterebilir.)

-Kasa bankalardaki azalis ise firmanin yeni iktisadi varliklar elde etmesi, bor¢ 6demesi,
asir kar dagitimi yapmasi veya da sermayesini azaltmasi gibi 6zellikli bir islemin sonucu
olabilir.

B- Ticari Alacaklardaki Artis veya Azalig

Satislarin artmasi/ is hacminin daralmasi

Alacak vadelerinin uzatilmasi/Satis vadelerinin firma lehine degismesi

Pazarlama amagli 6zel bir kampanya

Alacaklarin iyi takip edilememesi

Piyasada gorilen kriz nedeniyle alacak tahsilatinin gecikmesi

- Alacak tahsilinde etkinligin saglanmasi gibi sebeplerden kaynaklanmis olabilir.

Ticari alacaklardaki degisimler izlenirken satis hacminin de g6z éniinde bulundurulmasi
gerekir. Satislardaki artis hizinin, alacaklardaki artis hizindan biylk olmasi alacak tahsilinin
hizli oldugunu isletmenin bu mali politika ile finansal durumunu gliclendirecegini gosterir.

Alacaklarda senetsiz alacaklarin artmasinin belirli bir risk getirecegi unutulmamalidir.
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C-Stoklardaki artis veya Azalis

- Firmanin satislarinin artmasi

- Satilamayan mallarin elde birikmesi

- Stok degerleme yonteminin degismesi

- Fiyat artisi beklentisi nedeniyle firmanin yiiksek stok tutmak istemesi

- Piyasada mal tedariki glicligl olmasi nedeniyle emniyet stokunun artmasi
- Stok maliyetindeki diisis

- Anitalep degismeleri

2. YUZDE YONTEMI iLE ANALIZ (DIKEY ANALIZ)

Dikey Analiz, ortak paydaya indirgenmis mali tablolar gibi isimlerde verilir. Bir
isletmenin mali durumunu faaliyet sonuglarini taniyip hakkinda tam bir hikiim verebilmek
icin onun faaliyette bulundugu endistri kolundaki diger isletmenin durumuyla
karsilastirilmasi gerekir. Bu yontem ile tek bir déneme ait mali tablolar analiz edilebilecegi
gibi, birden fazla dénemin mali tablolari da analiz edilebilir. Bu analizde mali tablo dip
toplami (Gelir tablosunda NET SATISLAR TOPLAMI) 100 kabul edilir ve her bir mali tablo
kaleminin toplam igindeki ylzde payl hesaplanmak sureti ile mali tablo yizdelerle ifade
edilir.

illgili kalem Verisi

Dikey Yluzde= x 100

Baz alinan kalem verisi

Formilasyonu biraz acacak olursak; bilancoda yer alan bilanco kalemlerinin yizde
degerlerinin saptanmasini asagidaki sekilde formdle edilir;

Bilan¢o Kaleminin Mutlak Degeri

Bilango Toplamina Gore Yizde= x 100

Aktif (Pasif ) Toplami
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Eger sadece bilanco dip toplamina gore degil de hesaplarin icerisinde bulunduklari
gruplar dikkate alinarak daha detayh bir ylzdeler analizi yapilmak isteniyorsa formil su

sekilde degisecektir.

Grup icindeki Kalemin Mutlak Degeri

Grup Toplamina Gore Yizde= x 100
Grup Toplami

Yukaridaki formilleri kullanarak mali tablolarin ylizdeler analizi ile analiz edilmesi
durumunda yiizdesel ifadeler daha kolay anlasilacaktir. Ustelik karsilastirmali mali tablolar
analizinde oldugu gibi mutlak rakamlar degil de yizdeler kullanildigindan enflasyon gibi fiktif
deger artis veya azalislari analizi etkilemeyecektir.

Dikey yuzde analizi hem statik hem de dinamik analiz niteligindedir. Yontem tek bir
donemin tablolarini analiz etmesi bakimindan statik olarak analiz tiriine girerken, farkh
donemlerin analizlerinin ya da farkli isletmelerin analizlerinin kiyaslanmasina olanak
sagladigindan dinamik analiz tiiriine girer'®. Dikey yiizdeler yéntemiyle yapilan analizde
isletmenin finansal tablolarinda yer alan finansal kalemlerin donemler itibariyle genel toplam
ve grup toplami igerisindeki gostermis olduklari degisimlere bakilarak, isletmenin hangi
kaleme daha ¢ok agirlik verdiginin saptanmasi ile sonuglarin sektdr ve rakip isletmelerle
karsilastirma imkani tanimaktadir'4,

Bir isletmenin belirli bir andaki finansal durumunu gosteren bilanco, isletmenin o an
itibari ile sahip oldugu varliklarini ve bu varliklarin hangi kaynaklarla finanse edildigini anlatir.
Bu nedenle her bir varlik unsurunun toplam varliklar igindeki payinin; her bir kaynak
unsurunun toplam kaynaklar icindeki payinin belirlenmesi degerlendirme yapmak icin
onemlidir. Gelir tablosu ise isletmenin belirli bir dénem igindeki, gelir ve giderlerini, faaliyet
sonuclarini gosterir. Donem icindeki hasilat ve kar yaratan faaliyetler ile gider ve zarara yol
acan faaliyetlerin ylizdelerinin tespit edilerek degerlendirmesi dénem karinin olusumunun

anlasilmasi agisindan 6nemli olabilir. Finansal tablolari olusturan her bir hesap kaleminin

13 cabuk, Adem ve Lazol, ibrahim(2005), “Mali Tablolar Analizi”, istanbul; Nobel Yayin, s.171

14 Ceylan A. ve Korkmaz T. (2008), “isletmelerde finansal yénetim”, Bursa: Ekin Basim Yayin Dagitim
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yeterli ve uygun buylklikte olup olmamasi isletmenin gelecekteki mali yapisinin tahmin
edilmesini saglayabilir. Finansal tablolari olusturan unsurlarin uygun ve yeterli blyuklikte
olup olmadiklarinin analiz edilmesi ylzdeler analizinin 6zin{ olusturulur.

Yizdeler Analizi ile bir isletmenin gelir tablosunun birka¢ hesabini inceleyerek ne gibi

bir sonuca ulasabilecegimizi inceleyelim.

Hesaplar Tutarlan Yiizdeleri

Brit Satiglar 1.300.000,00 TL 162,50
Satis indirimleri 500.000,00 TL 62,50
Net Satiglar 800.000,00 TL 100,00

Bu isletmenin satis indirimlerinin yiksekligi dikkat cekmektedir. Eger bu rakam satis
iskontolarindan olusuyor ise isletmenin satislarini arttirabilmek igin karlihgindan %62,50 gibi
ylksek bir oranda taviz verdigi soylenebilir. Eger bu hesap kalemi satis iadeleri ise isletmenin
Urettigi mal veya hizmetin kalitesini gbézden gecirmesi, tliketici anketleri veya pazar
arastirmalarn gibi tekniklerle misteri zevk ve begenisine uygun mal veya hizmet lretmesi
gerektigi gibi bir sonuca ulasabiliriz.

isletmenin siirekliligi icerisinde bilanco kalemlerinin yillar itibariyle ekonomik yapi
icindeki paylarinin degisimini ve gelir tablosu hesaplarinin net satis hasilatinda yillar itibariyle
gelir ve gider degisimlerini belirleyerek isletme ve finansman politikalarinin etkinligini
saptamaktir. Gelir tablosunun yilizde yontemiyle analizinde gelir tablosu kalemlerinin her

birinin net satislar tutari icindeki ylizde payini belirler ve inceler.

3. EGiLiM (TREND) ANALizi

Trend analizi ile mali tablolarda yer alan hesap kalemlerinin yillar itibariyla
degisimleri incelenmeye calisilir. Yillar itibariyle tablo kalemlerinin egilim ylzdelerinin
hesaplanmasi, isletme gidisatinin daha rahat goriilmesini ve tablo kalemleri arasindaki
baglantinin daha rahat kurulmasina yardimci olur. Yillar itibariyla egilimler hesaplanirken bir
yil temel alinarak biitlin hesaplamalar bu yila gore yapilabilecegi gibi her yil bir 6nceki yil baz
almak suretiyle de hesaplamalar yapilabilir. Buna gore formiilasyonumuz su sekilde

olacaktir.
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Egilim Ylizdesi Hesaplanacak Yilin Mutlak Degeri
Egilim(Trend) Yizdesi= x 100
Baz Alinan Yilin Mutlak Degeri

Egilim ylzdeleri hesap edilirken dikkat edilmesi gereken ana noktalar sunlardir:
1- Egilim yilzdelerinin hesaplanisinda, baz alinan yilda karsiligi olmayan, kullanilmayan
bir kalemin diger yillar igin egilim ylzdesi hesaplanamaz.
2- Her kalemin gosterdigi egilimin belirlenmesi ve diger egilimler arasindaki iliskilerin
ortaya konulmasi gerekir.
3- Egilim analizinde bulunan egilimlerin birbirleriyle  olan iliskilerinin
anlamlandirilabiliyor olmasi gerekir.
4- Egilim analizinde buluna egilimlerin finansal olmayan nedenleri varsa bunlarda
analizde mutlaka dikkate alinmalidir.
Trend analizleri genelde iki amacla kullanilabilmektedir;
a- ilgili hesabin gecmis dénemlere ait verilerinden yararlanarak, izleyen dénemde olmasi
gereken bakiyeyi tahmin etmek,
b- ilgili hesabin gecmis dénemlerdeki egilimi ile incelenen dénemdeki egiliminin tutarh olup
olmadigini gérmek

Hesap Adi 2010 2011 2012 2013 2014
4 4 4 4 4
Satislar

Alacaklar ¢ ¢ ¢ ¢ ¢

Satislarin yildan yila artmasi olumludur. Burada 6rnegin 2012 yilinda az artmasi veya
¢ok artmasi ¢ok buylk bir dnem arz etmez. Tek bir yil yerine birden ¢ok yil dikkate
alindigindan bu analiz teknigi ile bulunan sonuglar biraz daha gercekcidir. Alacaklarin yildan
yila azaliyor olmasi isletme satislarinin vadesinin kisaldigini gosterdiginden yine olumlu
yorumlanabilir. Burada 6rnegin 2011 yilinda alacaklarin azalmasi yerine artmasi gibi bir veri
olsaydi da yorumumuz degismeyecektir. Egilim analizi ile daha genis bir pencereden mali
tablolara bakildigindan tek bir veride veya yilda yer alan hata, hile gibi olumsuzluklar analizi
onemli olglide etkilemeyebilir. Uzun dénemli analiz yapilmasi egilim trendleri analizinin

temelidir. 10 yillik, 5 yillik veriler gibi uzun dénemli verilerin analiz edildigi bu yontemde
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uygulamada en az 3 yila bakildigi gériilmektedir. Bu yontemde tek bir yil baz alinacaksa baz
alinacak yilin her agidan normal bir yil olmasi 6nemlidir. Eger ¢ok iyi veya ¢ok kotii olunan bir
yil baz alinirsa bu sefer yapilacak yorumlar asiri iyimser veya asiri kotimser olabilir. Yine bu
yontemde kuguk tutarlar dikkatle incelenmelidir. Cok kiigiik bir tutardaki artis veya azalis
oldugundan daha énemli gibi yorumlanabilir.

- Baz alinan yilin temsil edici bir yil olmasi onelidir. Fiyat dalgalanmalari olmayan
normal bir yil olmahdir.

- isletmenin 5-10 yillik mali tablolarinin analiz baslangicinda temin edilmesi gerekir.

- Fiyat dalgalanmalari varsa verilerin fiyat dalgalanmalarindan arandirilmasi gerekir.
Yoksa yaniltica sorunlar ortaya gikar.

-Analizi kullanirken ilk dnce kag yilla ¢alisacagimizi belirlemeliyiz.

2010- Egim ylzdesi hesaplarken tablolardaki her kalemin verisine baz alinan yilin

verisine bélmeliyiz.

2014 2013 2012 2011 9 baz alinan yil

165,56 156,29 146,57 136,48 122,3

Bulunmak istenen yil

Egilim ylzdesi= X100
Baz alinan yil
165,56
Ornegin 2014 icin= —— X100= 135,3
122,3

Baz yilin kalemleri 100 kabul edilir ve esasen her bir hesap kaleminin diger yillardaki
tutarlari ayni hesap kaleminin baz yildaki tutarina oranlanir. Bulunan sonuncun 100 altinda
olmasi, bu kalemin baz yilina kiyasla daha disiik oldugu, 100'(in Ustlinde olmasi da, baz
yihindan daha yuksek bir degerde oldugu seklinde yorumlanir.

- Analiz yaparken ortak kalemlere dnem verilmelidir.

- Trend analizinde tek kalemin herhangi bir 6nemi yoktur.
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Birbirleriyle iliskili olan kalemlerin beraber yorumlanmasi énemlidir. Ornegin; son
dort yildan beri satis hacminde bir degisiklik olmadigi halde faiz yikinln her yil biraz daha
artmis oldugunun saptanmasi, isletmenin borg politikasinin ve mali yapisinin incelenmesini
ve gerekli diizeltici dnlemlerin hizla alinmasini saglar.®® Egilim ylizdeleri yorumlanirken:

1. incelenen kalemin baz alinan yila gére egilimi belirlenir,

2. iliskili kalemlerin egilimleri arasindaki iliski ve etkiler arastirilir,

3. Kalemlerin egilimlerinin etkileri varsa sonuglari degerlendirilir,

4. Degerlemesi yapilan sonuglara gore gelecekle ilgili tahminlerde bulunulur.

Bilanconun Trend Analizine Gére Yorumu

1) Donen varliklar ve kisa vadeli yabanci kaynaklar karsilastirilir Kisa vadeli yabanci
kaynaktaki artis, dénen varliklarda gerceklesen artistan fazla ise isletmenin borgclarini
odemekte zorlandigl ortaya cikar. Artis az ise isletmenin borglarin 6demekte bir problemi
olmadigini goririz.

2) Donen varliklar ile Duran varliklar karsilastirihir. Bu kalemlerdeki degisimin ayni
dogrultuda olmasi beklenir. isletme uzun dénemde bir yatinm gerceklestiriyorsa duran
varliklarda daha fazla artis gergeklesir. Eger yatirrmlarinin karsihgini aliyorsa dénen
varliklarda artis gerceklesir. iki kalemin artisi birbirine yakinsa isletmenin yatirim ve kazanc
politikalarinin giizel oldugu belirlenir.

3) Yabanci kaynaklar ile ézkaynaklar karsilastirilir. Ozkaynaklarin yabanci kaynaklara
gore degisimine bakilir.

4) Ozkaynaklar ile devaml sermaye Kkarsilastirilir. isletmenin yatirmlarini hangi
kalemle yaptigina bakilir.

5) Net satislar ile stoklar karsilastirilir. Stoklardaki artis net satislardan fazla ise yanlis
stok politikasi ortaya cikar. Az ise satisin arttigini gésterir.

6) Net satislar ile ticari alacaklar karsilastirilir.Satislar ticari alacaklara gére daha fazla
artis gosteriyorsa isletmenin alacaklarini tahsil ettigini ve satislarinda bir problem olmadigini
gosterir. Ticari alacaklar satislara gore daha fazla artiyorsa isletmenin satis ve alacak

politikalarini gbzden gecirmesi gerekir.

15 YALKIN, Yiiksel Kog, Isletmelerde Mali Analiz Teknikleri, 6. Baski, Ankara, 1988, s;38
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Gelir tablosunun Trend Analizine gére yorumu

1- ilk bakilan kalemler satislar ve satis maliyetleridir. Maliyetlerin satislara ve karhliga
nasil yansidigina bakilir. Maliyet satislardan fazla ise isletme satislara fiyatlari yansitamamis
demektir. Satislar maliyetten fazla ise satista zorlanilmadigi ve fiyatlarin iyi durumda oldugu
soylenebilir.

2- Kar kalemlerinin hepsi birbirleri ile karsilastirilir. Ornegin briit satis kari fazla ise
satis politikasinin iyi oldugu belirlenir. Faaliyet kari az ise faaliyet giderlerinin fazla oldugu
belirlenir.

- Bu iki analizin disinda isletmenin c¢alisan sayisi, nakitler, yedekler, giderler gibi baska
kalemlerde Trend Analizinde analiz edilir.

- Trend analizinde veri fazla oldugu icin tablolar kapsamlidir. Analiz yapilmasi istenen

kalemleri 6zellikle se¢mek gerekir.

4. ORANLAR ANALIizi YONTEMI

Hesap gruplari arasinda matematiksel iliski kurularak maliyet, karlilik gibi durumlar
oranlanmaya c¢ahsilir. Kalemlerin tek basina analizi anlamsiz oldugu igin ilgili kalemler
birbirlerine gére oranlanip analizi edilir. Eger yorum iyi yapilirsa analizden alinan verim o
kadar iyi olur.

- Isletme ici oranlarda finansal tablolardaki oranlar birbirleri ile iliskilendirilerek
yorumlanir.

- isletme digi oranlarda finansal tablolardaki kalemler isletme disindaki bir kalemle
oranlanir. (6rnegin hisse senedi oranlariile )

- Enddistri oranlar

Bu oranlar yardimiyla isletmeler pazarda nerde olduklarini ve ne yapacaklarini
belirlemeye calisirlar.

Oran analizleri ile gesitli isletmelerin buytkltkleri ve farkhliklari belirli bir dizeyde de

olsa karsilastirilabilir hale gelmektedir. Béylece finansal tablolarda yer alan kalemler, genel
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Olclilerde toplulastirilip, karsilastirma bazlar elde edilerek, finansal verilerin zaman ve firma

Olceginde karsilastirilabilirligi gerceklestirilmektedir. ©

Oran Analizi

Finansal tablolar kalemler arasinda isletme faaliyetlerini anlamlandiracak oranlar
kurularak analiz yapilmasidir. Birden fazla finansal tablo kalemi arasinda oran kurarak isletme
faaliyetlerini anlamlandirmaktir. Teorik olarak finansal tablolarin tim kalemler igin bir oran
kurulabilir. Ancak bunlarin hepsi aciklayici degildir. Bunlardan bizim igin énemli olanlari

belirlemeliyiz. Bu oranlar yapilacak analiz amacina gore gruplandirilir.
1-Likidite oranlari
2-Finansal yapi oranlari
3- Verimlilik oranlar
4-Karhlik oranlari
-isletmenin likidite gliciinii 6lcmeye yodnelik oranlar tanimlanir.
-isletmenin finansal politikasi ve bunun sonuglarini 6lcmeye yarayan oranla
-isletmenin varliklarini hangi etkinlikte kullandigini 8lgmeye yénelik oranla
-isletmenin karlilik durumu élgilir.

Oran analizi hesaplanan oranlarin yorumlanmasi, karsilastiriimasi ile mimkindur.
Oran analizinin kullanilmasinda da hesaplanan oranlarin birisi ile karsilastiriimasi gerekir.

Karsilastirilan bu oranlara "Standart oranlar" denir.
-Gegmis yil oranlari ortalamasi = Gegmis yil oranlari
-Sektorin oran ortalamasi = Sektér oranlar

-Rakip oranlari ortalamasi = Rakip oranlari

16 TANER, Berna, Isletmelerde Finansal Rasyo Ornekleri Analizi Ve Uygulama Ormekleri, flkem Ofset, Izmir,
1993, 5.7
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-Biitcelenmis oranlarla kiyaslama = Biitce oranlari/ ideal oran

Bununla birlikte bir aralik tanimlanmistir. Bunlar genel kural ama baglayici degildir.
Farkli 6zelliklere sahip bir grup firmanin rasyolarindan cikarilacak standartlarin, ne kadar
dogru hesaplanmis olursa olsun, ideal bir fayda saglamak yolundaki yardimlarinin sinirh
kalacagini hatirdan ¢ikarmamak lazimdir.’” Rasyolar metoduyla yapilacak analizlerde
rasyolarin gecmis seneler ve benzer firmalardan gayri, ele alinan firmanin o yila ait diger
rasyolari ile de karsilastirilmasi, rasyolarin birbirleri ile ilgili bir batin olarak
degerlendiriimeleri  bakimindan  gereklidir.®®*  Oranlar  yardimiyla isletmelerin

degerlendirilmesi yapilirken su noktalara dikkat etmek 6nemlidir;°

a) Cok sayida oran hesaplamak yerine, az sayida, amaca uygun oranlar hesaplanmalidir.

b) Oranlarin yorumu dogru yapiimahdir.

¢) Mevsimsel ve devresel degisikliklerin oranlara yansimasi lizerinde durulmahdir.

d) Bir oranin degerinde meydana gelen farkliliginin, nereden kaynaklandigi tespit edilmelidir.
e) Oranlar yorumlanirken, ¢esitli kaynaklardan saglanan bilgilerden yararlaniimalidir.

f) Yorumlarda, enflasyonun oranlar lizerinde neden olabilecegi etkilere dikkat edilmelidir.

g) Oranlar yorumlanirken, ayni endistri kolundaki benzer isletmelerle karsilastirmalar
yapitimalidir.  Ancak, karsilastirma yapilirken izlenen politikalarin ve muhasebe
uygulamalarinin farkli olabilecegi gozden uzak tutulmamalidir.

Mali tablolar analizinde son yillarda oranlar analizine ilginin artisi ¢cok cesitli oranlarin
gelistirilip bu alanda kullaniimasi egilimini glglendirmistir. Ancak mali tablolar analizin de
oranlardan yararlanirken su esaslara dikkat etmek gerekir?©:

» Analizde anlamsiz oranlar kullanilmamalidir. Mali tablolarda yer alan ¢esitli kalemler
arasinda ¢ok sayida oran hesaplamak olanaklidir. Ancak dnemli olan isletme ile ilgili anlamli
sorulari yanitlayacak oranlarin hesaplanmasidir.

* Oranlar hatali bir sekilde yorumlanmamalidir. Oranlar yorumlanirken dikkatli

davranmak hatali degerlendirmelerden kacinmak gerekir. Ornegin: Oz sermaye devir hizinin

1" AYSAN, Mustafa, Tiirkiye Bankalar Birligi Yaynlari, No:20, .87
18 ERTAN, Cavit, Bilango Analiz Teknigi, Can Matbaa, Istanbul, 1985, 5.95
19 UZUN, Emin, Isletme Finansmani ve Finansal Yonetim Mugla, 2007, s.63.
20 Oztin, Akgiic a.g.e. sf:447
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yiksek olmasi ve yikselme egilimi gostermesi genellikle incelenen isletmenin lehine olumlu
yorumlanir. Ancak 6z sermaye devir hizinin artmasi satis hacmindeki gelismenin bir sonucu
olabilecegi gibi 6z sermaye yetersizliginin bir gostergesi de olabilir. Eger 6z sermaye devir
hizindaki artis sermaye yetersizliginin bir sonucu ise bu durumu olumlu bir gelisme olarak
degerlendirmek yanlig olacaktir.

* Oranlar degerlendirilirken mevsimlik ve konjonktiir hareketlerinin ve enflasyonun
etkileri dikkate alinmaldir. Ekonomideki gelisme ve durgunluk donemleri mevsimlik
hareketler incelenen firmanin oranlarini etkiler 6zellikle enflasyonist donemlerde mali
tablolar analiz edilirken enflasyonun oranlar (izerinde etkileri dikkate alinmalidir.

* Bir oranin degerindeki degisiklik pay ve paydada yer alan rakamlarin artis ve
azalisindan veya hiz farkhligindan ileri gelebilir. Bir baska deyisle bir oranin degerindeki artis
veya azalisin payin veya paydanin veya her ikisinin de birlikte degismesinin bir sonucu olup
olmadiginin ortaya konulmasi gerekir.

* Oranlar gesitli kaynaklardan saglanan ek bilgilerin 15181 altinda yorumlanmalidir.
Ornegin: Bir firmanin tedarik sorunlari nedeniyle stoklarini yenileyememisse bu firmanin
devir hizi degerlendirilirken bu husus nazara alinmalidir.

* Oranlar yorumlanirken mali tablolarin fiyat seviyesindeki degisikliklere goére
dizeltilip duzeltiimedikleri dikkate alinmalidir. Firmalarin yeniden degerleme yapmalari
genelde varlik yapilarini degistirmekte donen varliklarin toplam varliklar icindeki payinda
distse, buna karsilik duran varliklarin payinin yiksek géziikmesine yol agmaktadir.

+ incelenen isletmenin oranlari degerlendirilirken ayni endistri kolundaki benzer
isletmelerin oranlarindan yararlanilmal ve o endustri kolundaki genel egilimler géz 6niinde
tutulmahdir.

* Oranlarla ilgili olarak isletmeler arasinda karsilastirmalar yapilirken isletmelerin
muhasebe uygulamalarinin, izledikleri politikalarin birbirinden farkh olabilecegi, bir
isletmenin diger isletmelerle tam olarak mukayese edilemeyecegi de unutulmamalidir.

» Hesaplanan oranlar isletmenin gecmis hesap donemlerindeki basarisini ortaya
koyarlar. Onemli olan isletmenin gelecegine iliskin tahminlerde bulunmaktir. Oranlar
gelecege ait tahminlerde kullanilabildikleri, bu hususta yol gosterici, ip uclari saglayici

olduklari stirece yararhdir.
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Oranlari kimler kullanir?
-Firma faaliyetlerinin gidisatini analizi ve kontrol etmek isteyen yoneticiler
-Kredi talep eden firmanin borg 6deme yeterliligini belirlemeye ¢alisan kredi veren kurumlar

-Sirketin etkinligi ve gelisme trendi ile ilgilenen analistler, ortaklar %

A) Likidite Oranlari

isletmenin mevcut durumunu belirlemede dénen varliklar ¢ok biiyiik dnem tasir. Bu
yluzden bunlarin nitelikler oranlanir. Likidite oranlari, isletmenin kisa vadeli borglarini geri
ddeme yetenegini belirlemek??, net isletme sermayesinin ne diizeyde oldugunu saptamak
icin kullanilirlar. Likidite durumu analizleri 6zellikle bankalar tarafindan isletmenin kredi geri
o6deme gliciinl Olcebilmek veya isletmenin kisa bir donem icerisinde likidite krizine girip
girmeyecegini gérmek amaciyla kullanilir. Vergi dairelerinin taksitlendirme talep eden
firmalarda taksitlendirme yapmak igin, ihale makamlarinin ise ihaleye katilma sarti olarak
likidite oranlarini talep ettigi gorilir. Likidite oranlarinin genelde 3 yada 4 degisik oran
olarak hesaplandigi goruliir. Cari oran en yaygin olarak bilinen ve kullanilan oran kabul edilir.
Bununla beraber likidite oranlarinin sayica az olmalari, daha hassas bir Ol¢li olarak

kullanilmak istenilmeleri dolayisiyla tamaminin hesaplandigi uygulamada siklikla gorlar.

Tablo 1.1. Likidite Oranlar:

Likidite Hesaplams Sekli  {Kabul Kullanihs Amaci
Oranlan Goren
Standardi
Cari Oran Dénen Varliklar/Kisa 2 Isletmenin Kisa Siireli Bor¢larini Odeme
Vadeli Borglar Giiciinli gérmek
Asit-Test Orani (Do6nen Varliklar- 1 Isletmenin satislarmin durmasi durumunda
Stoklar)/Kisa Vadeli Kisa Siireli Borglarii Odeme Giiclinii
Borglar gormek
Nakit Oran Hazir Degerler+ 0,2 Isletmenin Satiglarinin Durmasi Ve
Menkul Degerler/Kisa Alacaklarimi Tahsil Edememesi
Vadeli Borglar Durumunda Kisa Vadeli Borglarini
Odeme Giiclinli Gormek

Kaynak: (Andrew ve Schmidgall; 1993, Brealy ve digerleri; 1995, White ve digerleri, 1997, Jagels ve
Coltman; 2004, Onal ve digerleri, 2006, Ceylan ve Korkmaz; 2008).

Firmalarin likidite oranlarinin analizinde 6zellikle su temel noktalar arastiriimahdir.

2 Eugene F. Brigham; “Finansal Yénetim Temelleri”, Cilt 1, Cev: Ozdemir Akmut, Halil Sariaslan, Ankara,
1996, 5.283

22 Niyazi Berk, "Finansal Yénetim", Istanbul; Tiirkmen Kitapevi, 2005, s.41
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» Donen varliklarin is hacmine oranla gosterdigi egilim,

» Likit varliklarin gecen donemlere oranla gosterdigi egilim,
» Kayitli alacaklarin tahsil yetenegi, sireleri, dogus nedenleri
* Senetli alacaklarin dogus nedenleri,

» Stoklarin niteligi,

» Kisa sureli borglarin vade yapisinin uygunlugu

+ s hacmine oranlar net isletme sermayesinin uygunlugu ve

* Firmalarin kisa slireli bor¢ 6deme yetenegini etkileyen diger faktorlerin

degerlendirilmesi?3.

1) CariOran

Donen varliklar

Cari Oran =
Kisa vadeli yabanci kaynaklar

isletmenin genel likidite durumunu gésterir. Gelismekte olan ilkeler icin "1,5 "
gelismis Ulkeler icin "2" olmasi gerekir. Bir diger ifade ile cari oran, isletmenin her bir liralik
kisa vadeli borcuna karsilik kag liralik dénen varligi oldugunu goéstermektedir.

Borglari karsilayabilmesi icin bu oranin "2" olmasi distnilmustir. Deger kayiplarinin
telafisi icin oranin "2" olmasi yeterli gorilir. 2'den dislik olmasi da illaki borglar
karsilayamamasi anlamina gelmez.

Bu standart oranlar ezberlemek yerine su sekilde bir hayali bilanconun oldugunu

varsayabiliriz.

Aktif (Varlhklar) X isletmesi Bilangosu Pasif (Kaynaklar)
I- Donen Varliklar 40 1-KVYK 20
[I-Duran Varliklar 60 IV-UVYK 30
V-Ozkaynaklar 50
Aktif Toplami 100 Pasif Toplami 100
2 Berk, s.41
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40

Cari Oran = =2
20
Cari aktiflerin cari borglara nazaran miktari tGzerinde durulsa da, cari aktif kalemlerinin
nakit disindaki kismini olusturan alacaklarin ve stoklarin miktari, kalitesi, nakde cevrilme
kabiliyet ve sireleri de incelenmelidir. Cari oran incelenirken asagidaki unsurlar mutlaka goz
onlinde bulundurulmalidir.

A) is Kolunun Ozellikleri; ideal oran %200 seviyesi kabul edilmis olmakla beraber, firmalarin
cahistiklari is kolunun 6zelliklerine gore yeterli goriilebilecek oranlar bu ideal seviyenin
¢ok altinda veya ¢ok listiinde de olabilmektedir.?*

B) is Mevsimlerinin Cari Orana Etkisi: is hacminin yillara gére veya yil icerisinde
dalgalanmalar gosterdigi firmalarda bilangonun diizenlendigi tarih, faaliyetlerin gelistigi
bir devreye isabet ediyorsa, stok, alacak ve bor¢ miktarlarinin ylksek, veya tersine,
faaliyetler yavaslamis ise, dlisiik bir seviyede bulunmasi ve cari oranin da buna gore
olusmasi olasidir.

C) Firmanin Yapisi: Firmanin yapisi da cari oran Gzerinde etkili olabilir. Bu itibarla cari oranin

hangi sartlar altinda ne yonde degisiklik gosterdigi ve bu sartlan doguran sebeplerin neler

olabilecegi Gizerinde de durulmasi gerekmektedir.

-Donen varliklarin kisa vadeli borglara nazaran daha fazla oranda artmasi veya daha
disik oranda azalmasi halinde cari oran yikselir.

-Donen varliklarin kisa vadeli borglara nazaran daha disik oranda artmasi veya daha

fazla oranda azalmasi halinde cari oran diser.

2) Asit Test Orani

isletmenin elinde bulunan stoklari satamamasi durumunda dénen varliklari ile kisa
vadeli yabanci kaynaklari 6deme glictidir. 1 civari olmasi yeteri gorilir. Bu oran cari orana

gore daha hassas bir gosterge olup stoklarin borglarin 6denmesi esnasinda hemen

24 ERTAN, Cavit, 1985, Bilanco Analiz Teknigi, Can Matbaa, istanbul, s.103
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satilamayabilecegi varsayimini esas alir. Asit test orani da cari oran gibi firmalarin likitide

durumunu olgmekle beraber, firma agisindan daha muhafazakar bir gésterge kabul edilir. %

Donen varliklar- stoklar

Asit Test O.=

Kisa vadeli yabanci kaynaklar

isletmenin kisa vadeli yabanci kaynaklarini stoklar disindaki dénen varliklari ile
karsilamasinda gelecek donemlere iliskin gelir beklentilerinin de hesaplanip dusiiimesi
gerekir. Degerin 1'in Gstlinde veya altinda kaldigi durumlarda iyi veya koti diyemeyiz. Diger
degiskenlere de bakmaliyiz. Tim doénen varliklarin ayni likitide o6zelligine sahip olmasini
beklemek pratikte cokta gercek¢i degildir. Donen varliklar varliklar arasinda en ylksek
likitideye sahip olan kalemler zaten nakit olan kalemlerdir. Buna karsilik stoklarin likiditesi
alacaklarin likiditesinden duasuktir. ClnklO stoklarin nakde doénisebilmeleri icin 6nce
alacaklara doniismesi sonra alacak tahsili ile nakte donismesi gerekir. Oysa alacaklar
dogrudan tahsil edilerek nakde donusebilir. Boylece alacaklarin nakde ddénismesinin
stoklardan daha kolay oldugunu soyleyebiliriz. Stok kalemlerin likitidesinin az olmasinin bir
diger sebebi de; heniiz satilip satilmayacaginin, satilacaksa kag liradan nakde cevrileceginin
belli olmamasidir. Stoklarin kirilmasi, bozulmasi, teknik gegerliligini yitirmesi, tiketici zevk ve
tercihlerinin degismesi, modasinin ge¢mesi gibi ekstra risklerde s6z konusudur. Mali analiz
yapan kisini sadece bilangoya bakarak, stoklar hakkinda detayli bilgi edinme firsatinin olmasi
mimkiin degildir. Dolayisiyla analizciler, stoklardaki belirsizligi bir derece ortadan kaldirmak
ve islemlerin likitide yapisini daha gergekei tespit edebilmek icin dénen varliklardan stoklari

cikararak asit test oranini bularak analiz yaparlar.

3) Nakit Orani
Para ve benzeri degerlerin kisa vadeli yabanci kaynaklara orani seklindedir.

Hazir degerler

Nakit Orani=

Kisa vadeli yabanci kaynaklar

% Zeyyad Hatiboglu; isletme Finansi Problemleri Céziimleri ve Tiirkiye'deki Uygulamalari, Istanbul, Temel
Aragtirmalar Yayinlari, 1988, s: 50
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Mali analizde hazir degerler derken kaska, nakde es deger varliklar ve bankalar
anlasihr. Bu oranin %20 civarinda olmasi genel kural kabul edilir. %20'nin altindaysa
isletmede nakit sikintisi var demektir. %20'den fazlayken de isletmenin elinde ¢ok fazla nakit

tuttugu bunu sonucu uzun vadeli yatirim yapmayarak kari kagirdigi séylenir.

4- Diger likidite oranlan
-Siirekli sermayenin bagimliligi orani

-> (Stoklar + Ticari alacaklar) - Ticari borglar

Surekli sermaye
Surekli sermayenin yetersiz kaldigl ve daha fazla finansmana ihtiya¢ duydugunda

kullanilan orandir. Bagimlilik orani fazla olursa sirekli sermayeye ihtiyac artar.

-Stok Bagimlilik Orani

> Kisa vadeli yabanci kaynaklar-(Hazir Degerler Menkul Kiymetler)

Stoklar

Asit test orani "1" den dusik oldugunda isletmenin borglarin 6édemede stoklara

baghligini 6lger. Yaklasik olarak %50 civarinda olmasi gerekir.

isletmelerin likidite yapisini belirli bir diizeyde tutabilmek icin net isletme
sermayesi dedigimiz donen varliklar toplamindan kisa vadeli yabanci kaynaklar
toplaminin ¢ikarmak suretiyle bulacagimiz orana 6zen gostermeleri gerekir. Cinki, ya
yeterli isletme sermayesi temin edilemediginden sabit kiymetleri tam kapasite ile
calistirmak mimkiin olmamaktadir veya satislardaki oynamalar veya alacak tahsilatinin
aksamasi veya kisa vadeli bor¢ ve alacak vadelerinin karsilikli iyi ayarlanamamasi

yuziinden bazen tesebbusler felakete siriiklenebilmektedir.?®

% QLUC, Mehmet, isletme Organizasyonu ve Yonetimi, istanbul, 1969, s.448
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B) Mali Yapi Analizi Oranlari

Buradaki oranlar isletmenin uzun vadeli bor¢ 6deme yukinl 6lger. Finansal yapi
kavrami, isletmenin kaynak yapisinin ve uzun vadeli bor¢ 6deme gliclini ifade eder. Finansal
yap! oranlari da isletmenin finansmaninda yabanci kaynaklardan ne derece yararlanildigini

ortaya koyan oranlardir?’.

1) Finansal Kaldirag Orani

Yabanci Kaynak toplami

Finansal Kaldirag Orani=

Aktif Toplam

Bu oran varliklari % kaginin yabanci kaynaklarla temin edildigini gosterir. Kredi
verenler bu oranin ufak olmasini isterler. isletme sahipleri de bu orani belirli bir diizeye
cikarmaya calisirlar. Bir krizde veya isletmenin bulundugu pazardaki olumsuz durumda
isletmeyi iflasa kadar surikleyebilir. Yiksek olmasi isletmenin bor¢ 6demede yiiksek risk

aldigini gosterir.
2) Finansman Orani

Ozkaynaklar

Finansman Orani=

Toplam Yabanci Kaynaklar

Oranin 1 civarinda olmasi istenir. Oranin yiksek olmasi alacakhlar gliven saglar.

Oranin disuk olmasi alacaklilarin gliven duymamasina neden olur.
Anonim sirketlerde 6denmemis sermaye olmasi durumunda formil biraz degisir.

Ozkaynaklar+6denmemis sermaye

Toplam Yabanci Kaynaklar

Bu durumda isletmenin borglarini 6deyip 6demeyecegine tekrar bakilir.

27 Mehmet Bolak, "Isletme Finans1", Galatasaray Universitesi, Istanbul; Birsen Yaynevi, 2000, s.34
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3) Maddi Oz varlik Orani
- Ozkaynaklar - maddi olmayan duran varlklar

isletmede herhangi bir tasfiye durumunda maddi olmayan duran varliklar pek fazla
para etmeyecegi icin onlar olmadan bor¢ 6deme gliclin dlcer. Bu oranin 1'den kiglik olmasi

beklenir. 1'den bliyik olmasi durumunda isletme borg baskisina ugrar.
4) Oto finansman Orani

Kar yedekleri - Gegmis yillar zararlari

Odenmis sermaye

isletmenin 6denmis sermayeye ek olarak, ortaklara dagitmayip isletmeye kattig kar
yedeklerinin isletme biiyiimesinde nalsi kullanildiginin élgen orandir. Odenmis sermayeye ek
olarak isletme calismalari sonuncu yaratilan 6z kaynaklar hakkinda goriis sahibi olmak
amaciyla, yedekler ve yedek niteligindeki karsilik ve fonlar toplamindan birikmis zararlar

cikarildiktan sonra bulunan deger ile ddenmis sermaye arasindaki oranti bulunur?.
5) Duran Varliklarin Ozkaynaklara orani

Oranin 1 civarinda olmasi arzulanir. 1'den blylk olmasi duran varliklarin bir kisminin

borcla alindigini ortaya cikarir. Borg verenler acgisindan olumsuz bir durum olusturur.
6) Duran Varliklarin Siirekli Sermayeye Orani
Bu oranin 1'den bliyik olmasi arzu edilir
7) Maddi Duran Varliklarin Ozkaynaklara Orani

Maddi Duran varliklarin net tutari bu oranin 1'den bliylk olmasi

istenir
ozkaynaklar

Bankalar asagidaki orani kullanir.

%Nalan Akdogan, Nejat Tenker, "Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri", Genisletilmis 6.B., Ankara: Gazi
Biliro Kitapevi, 1998, s.614
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Maddi Duran Varhklar

Maddi 6z varhklar

Maddi duran varliklar tasfiyede bankaya yarar saglamayacagi icin bankalar yukaridaki

orani kullanir.
8) Uretim disi maddi duran varhklarin Maddi duran varliklara orani

Altinda maden olan araziler hari¢ araziler ve Uretim disi maddi duran varliklar

hesaplanir ve maddi duran varliklara béltndr.
9) Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarin Ozsermayeye Orani

Kisa vadeli yabanci kaynaklarin 6zsermayeye oranlanmasi suretiyle hesaplanir. Oranin

0,4 veya daha diisiik olmasi istenir.

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Oz Kaynaklar
10) Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklarin Ozsermayeye Orani

Kisa vadeli yabanci kaynaklarin 6zsermayeye oranlanmasi suretiyle hesaplanir. Oranin

0,6 veya daha dlisik olmasi istenir.

Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar

Oz Kaynaklar
11) Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarin Aktif Toplamina Orani

Kisa vadeli yabanci kaynaklarin aktife oranlanmasi suretiyle hesaplanir. Oranin 0,2

veya daha distk olmasi istenir.

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Aktif Toplami

73



12) Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklarin Aktif Toplamina Orani

Uzun vadeli yabanci kaynaklarin aktife oranlanmasi suretiyle hesaplanir. Oranin 0,3

veya daha disuk olmasi istenir.

Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar

Aktif Toplami
13) Ozkaynaklarin Aktif Toplamina Orani

Kisa vadeli yabanci kaynaklarin aktife oranlanmasi suretiyle hesaplanir. Oranin 0,5

veya daha distk olmasi istenir.

Ozkaynaklar

Aktif Toplami

C) Faaliyet Oranlan

Faaliyet oranlarinda orantinin bir tarafinda satis tutari yer almaktadir.*®Bu grupta yer

alan oranlari su sekilde siralayabiliriz.

1.

Alacak devir hizi oranlari

Alacaklarin ortalama tahsilat siiresi

Hazir degerler devir hizi oranlari

Stok devir hizi oranlari

Net calisma sermayesinde devir hizi orani
Ddnen varlik devir hizi orani

Maddi duran varlik devir hizi orani
Aktiflerin devir hizi orani

Oz sermaye devir hizi orani

1- Stok Devir Hizi Orani

Stok kalemlerinin ne kadarlik siire icinde tlikendigini 6lcmek icin kullanilan orandir.

29 Atilla Goénenli; isletmelerde Finansal Yonetim. Baski, Istanbul, 1983, .80
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Satilan ticari mallar maliyeti

Stok Devir Hizi =

Ortalama ticari mal stogu

Net satislar

Stok Devir hizi=

Ortalama Ticari mal stogu

Ortalama ticari mal stogu, Stoklarda ¢ok biiytk dalgalanmalar yoksa;

Donem basi stogu + donem sonu stogudur 'dir.

Eger yil icinde stoklarda dalgalanmalar varsa formiil yaniltici olur. Boyle bir durumda
her ay sonundaki stoklar toplanarak 12'ye boliiniir. Bunun sonucu ortalama ticari mal stogu
bulunur. Stok devir hizinin isletmenin calistigl sektére gére normalin Ustiinde olmasi
depolama maliyetlerini arttirir. Tuketici tercih degisimi karlarini da engeller. Az stok
bulundurmakta bazi miusterilerin istediklerini GriiniG bulamama sonucunu dogurur. Her
seferinde de siparis maliyetlerine katlanilir. Stok devir hizi uygun olan isletmeler diger

sirketlere gore rekabet avantaji saglarlar.
Stok devir hizi ile stoklarin ne kadar devrettigi glin basina bulunur.

360

Satilan mamul maliyeti

-Mamul stok devir hizi orani =

ortalama mamul stogu
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Mamullerin ne kadar hizli tiketildigi 6lgulur.

dretim maliyeti

Yari mamul stok devir hizi =
Ortalama Yari mamul stoku

Yari mamullerin ne kadar siirede mamul oldugunu 6lger.

2)Alacaklilarin Devir Hizi Orani:

Kredili satislarin hesap dénemi sonunda ki ticari alacaklara béliinmesiyle bulunur.

Kredili Net Satislar

Ortalama Ticari alacaklar

Ticari alacaklar hem senetli hem senetsiz alacaklari igerir. Kredili alacaklar belli

degilse;
Ticari alacaklar

-> formala kullanilir.

Net satislar
Bu oranla isletmenin alacaklarini ne kadarlik stirede tahsil ettigini buluruz.

Alacak devir hizi orani

Ortalama tahsilat stiresi =

360

Ortalama tahsilat siresi yuksekse kredili satis tahsilatinda gecikmeler yasanacagi

yorumu yapilr.
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Ortalama tahsilat siiresinin alacaklarinin vadesini asmamasi beklenir. isletmenin
ortalama tahsilat slresi alicilara taninan vadeden 3'te 1 fazla alabilir. Bu siirenin borglarin

vadesi ile uyumlu olmasi beklenir.
3)Hazir Degerler Devir Hizi Orani:

Net satislar

Ortalama hazir degerler

Gunlik islemleri gerceklestirebilmek icin isletmede bulundurulmasi gereken likidi

hesaplamaya yarar.
4)Net Calisma Sermayesi Devir Hizi:
Sermayenin yeterli olup olmadigini élger.

Net satislar

9

Net calisma sermayesi

Bu oran azaldik¢a isletmenin asiri sermayesi oldugu ortaya cikar. Nakiti elinden
cikararak kar etmesi gereklidir. Bu oran yiikseldikce sermayenin verimli oldugu disundlir.

Ancak isletme kar yapmiyorsa sadece hizli calisan isletme oldugu ortaya cikar.
5) Donen Varliklarin Devir Hizi Orani:
Net Satislar

>

Ortalama Donen varliklar

Bu oran donen varliklarin ne derecede satislara bagl oldugunu gosterir. Oranin

ylksek cikmasi, dénen varliklarin net satis gelirlerinden elde edildigini, dislik ¢cikmasi halinde
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de donen varliklarin net satis gelirleri disindaki gelirlerden elde edildigi seklinde yorumlanir.

isletme icin beklenen dénen varliklarin sermaye disinda, net satislardan elde edilmesidir.
6) Maddi Duran Varliklarin Devir Hizi Orani:

Net Satiglar

9

Ort. Maddi duran varlklar

Oranin yiksek ¢ikmasi duran varliklarin verimli kullanildigi ve yiksek kapasite ile
uretim yapilarak satis geliri elde edildigini gosterir. Oranin dusiik ¢gikmasi da duran varliklarin

verimli kullanilmadigi anlamina gelir.
7) Aktif Devir Hizi Orani:

Net satislar

9

Ortalama varlk(aktif) toplami

Aktiflerin kullanimdaki verimligini 6lcer. Uretim isletmelerinde bu oranin 2-4 arasi
olmasi uygundur. Ticari isletmelerde daha yliksek olmasi beklenir. Bu oranin disilik ¢cikmasi

isletmenin gereksiz yatirim yaptigini veya yatirimlarindan yeterli verimi alamadigini gosterir.
D)Karhlik Oranlan

Bu oranlar isletmenin faaliyetleri sonucunda ol¢lilli ve yeterli bir kar elde edip

etmedigini dlgcmeye yarar.
1)Fiyat/Kazang Orani:

Sermaye sahiplerinin sermayelerini yatirdiklari hisse senetlerinden bekledikleri
getirinin Olcimiine yarayan orandir. Bu oranin yuksekligi, pay basina karlar dislikken bile

hisse senedinin fiyatinin yiiksek oldugunu gosterir.
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Hisse senedinin donem sonu piyasa fiyati

Dénem net kari / Hisse senedi pay sayisi

Hisse senedi basina diisen kar

Hisse senedinin borsa degeri

2) Piyasa degerinin piyasa defteri degerine orani:

Hisse senetlerinin borsa degeri

Hisse senetlerinin defter degeri
3) Faiz karsilama orani:

Vergiden onceki kar + faiz giderleri

faiz giderleri
Faizi karsilamasi igin en az 8 olmasi beklenir.
4) Brit kar orani:
isletmenin ana faaliyet konulari ile ilgili olarak elde ettigi karhlk yiizdesini gosterir.

Briit satis kari

> x 100 Oranin yuksekligi isletmenin karlihgini

Net satislar gosterir.
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5) Faaliyet kari orani:

Faaliyet kari oraniyla isletmenin faaliyet giderleri karislandiktan sonra eristigi karhlik
degerlendirilir. Oranin ylksek olmasi isletmenin faaliyet giderlerini etkin bir sekilde kontrol

ettigini gosterir.
Faaliyet kari

> x 100

Net satislar
6) Net kar orani:
Donem net kari

> x100

Net satislar

Bu oranin yiiksek cikmasi isletmenin tim giderler dusuraldikten sonraki net karinin
yuksek oldugunu gosterir.

Nakit Akis Tablosu:

Gelir ve giderler gergeklestiginde sirkete hemen nakit akisi gergeklesmez. Bu tabloda
tahakkuk hareketlerinden bagimsiz olarak nakit akislari gosterilir. Nakitin kullanim yerleri,
giris ve cikiglan, artis ve azaliglari gézlemlenir. 2005'ten sonra SPK'da nakit akis tablosu
isletmenin nakit ve nakit benzerlerini nasil olusturdugunu ve nasil kullandigini gésterir. Tablo

cok ayrintili oldugu icin bilgilere ihtiya¢ duyanlari isteklerini karsilar.

-Gelir tablosunda gider olarak gdziken ama nakit akisina neden olmayan kalemler

nakit akis tablosunda gosterilmezler. Bilangoda da ayni durum séz konusudur.
-TMS 7 nakit akis tablosu standarti nakit akis tablosunun kullanildig iki yeri gosterir;

-Nakit akis tablosu diger tablolarla beraber kullanildiginda, bor¢ 6dem giici, karlilik,

blylime durumu ve benzeri seyleri daha kolay 6grenebiliriz.
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-Nakit akis tablosu, bir donem boyunca isletmede degisen nakit akislarini, gelecekte
isletmede gerceklesecek nakit akislari gosterdiginden dolayi isletmeye gelecekle ilgili yol

gosterici olur.
TMS 6'ya gore;

Nakit isletmenin kasasindaki para, nakit benzerlerin de vadesi 1 yildan diisik menkul
kiymetlerdir. Ancak mali analizde vadesi 3 aydan digslk olanlar nakit benzeri varlk sayilir.

Ozsermaye yatirimlari bu duruma dahil degildir.

Borsada islem goren senetlerin kisa siireli de olsa satilmak igin alinmasinin nakit akis
tablosunda bulunmamasi gerektigini savunan Ogretiler agir basar. Banka kredileri ve

bankadan hemen para ¢ekecegimiz sekilde bulunan cari hesaplarda nakit benzeri sayilir.

Hazir degerler kaleminde bulunanlarin tamami nakit ve nakit benzeri sayilirlar.
Vadesine 3 aydan az kalmis menkul kiymetlerin, ancak sireleri uzatilabilecekler hari¢ nakit

benzeri kabul edilirler.
isletme Yatinim ve Finansman Faaliyetlerine iliskin Nakit Akislari
-Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit girisleri
-Esas faaliyetlere iliskin nakit gikislari
-Diger gelir ve karlardan saglanan nakit girisleri
-Diger gider ve zararlardan saglanan nakit ¢ikislari
-Finansman giderlerinden kaynaklanan nakit cikislari

-isletme faaliyetleriyle ilgili varlik ve yabanci kaynak girisimlerinden kaynaklanan

degisimler.
-Dénem karindan 6denen vergi ve benzeri nakit cikislari.
-Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit girisler;

Sermaye artiriminda, hisse senedi ihra¢ primlerinden, kisa vadeli gelirler vb.
seylerden saglanan nakit girisleridir.
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-Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ¢ikislari;

Sermaye azaltimindan, kisa ve uzun vadeli borglar vb. seylerden kaynaklanan

cikislardir.
Nakit Akislarinin Raporlanmasi
1) Briit Yontemi (Dolaysiz Yontem)
Nakit giris ve gikislarinin hepsi ayri ana gruplarla raporlanir.
2) Net Yontem (Dolaysiz Yontem)
Bazi netlestirmelerle tablodaki nakit giris ve ¢ikislari gosterilir.
TMS, 2 yonteme de izin vermistir.

-TMSK ise Tirkiye igcinde briit yontemi tercih etmistir. Bunun nedeni de, gelecek nakit

akislarinin tahmininde briit yéntemin daha ¢ok bilgi saglamasidir.

-Briit yonteminde N.A.T icin kullanilan veriler bilancgo, gelir tablosu ve satislardan elde

edilmektedir. Bazi bilgiler hesap sonuglarindan alinirken, bazilari diger tablolardan alinir.
-Finansal tablolar birbirlerini tamamlayici olmahdir.
-Vergilerle ilgili nakit akislarinin ayrica agiklanmalari gerekir.
-Doénem kariyla iliskili olarak 6denecek vergiler isletme faaliyeti olarak gosterilir.
5. CALISMA SERMAYESININ ANALIzi

GCalma sermayesinin yeterli olmasindan; isleme faaliyetlerinin aksamadan
sirdurilmesi, risk dizeyinin artmadan karliginin ylikselmesi, bonolarin, ¢eklerin zamaninda
6denmesi anlasilmalidir®. Mali analizlerde isletme sermayesinin yeterli olup olmadig,
isletmenin likidite durumu gibi unsurlarin dikkate alindigini daha once agiklamistik. Bazen

karli olan sirketlerin dahi 6demelerini zamaninda vyerine getiremedigini gérmekteyiz.

3'Nurhan AYDIN, Metin COSKUN, Hasan BAKIR, Ali CEYLAN, Mehmet BASAR; “Finansal Yonetim” , Anadolu

Universitesi Yayinlari, Eskisehir, 2003, s.116.
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isletmeler yeterli ve dengeli calisma sermayesine sahip olmak zorundadir. Bunun iginde
¢alisma sermayesinin, ¢alismalarin herhangi bir mali sikintiyla karsilasmaksizin, en iktisadi
bicimde ylrutilmesine ve dnemli mali kayiplara engel olabilecek ani ihtiyacglari ve zararlari
karsilamaya yetecek tutarda olmasi gerekmektedir3!. Mali analizlerde uygulamada calisma

sermayesi igin ¢ temel durum goéralar.
a) Calisma sermayesinin yetersiz olmasi
b) Calisma sermayesinin fazla olmasi
¢) Calisma sermayesinin yeterli olmasi

Calisma sermayesinin yetersizligi isletmelerin 6demelerini geciktirmesine, kasa ve
bankada vyeterli nakit olmaksizin faaliyet gostermesine neden olur. Bu durum bazen
isletmelerin icra uygulamalariyla ylz ylze gelmesine ¢ogu zamanda iflasina kadar gidebilecek
olumsuzluklara yol agabilir. Calisma sermayesinin yetersizligi isletmenin ilk kurulusundan beri
olabilecegi gibi isletmenin koétl yonetimi sonucu mali imkanlarinin azalmasina da bagh
olabilir. Calisma sermayesinin yeterli olup olmadig nasil anlasilabilir? Elbette ¢alisma

sermayesinin yetersizligine iliskin bir takim géstergeler bulunmaktadir. Bunlar3?
1- Net isletme sermayesi olmamasi yada negatif durumda dismesi,
2- Bonolarin zamaninda 6édenmesinde glgliik ¢ekilmesi,

3- Ham madde, isletme malzemesi stoklarinin, Gretim ihtiyaclarini karsilamaya, mamul

madde stoklarinin da musteri taleplerini karsilamaya yetmemesi,
4- Musterilere uygun vadenin taninmamasi,

5- Uretimde gerekli girdilerin zamaninda elverisli sartlarda ve yeterli miktarda temin

edilememesi,

31 oktay GUVEMLI ; “Sanayi isletmelerinde isletme Sermayesi ve Analizi” , Tiirkiye Muhasebe Uzmanlari

Dernegi Yayini, istanbul, 1973, 5.115.

32 sabri BEKTORE ; “isletmelerde Calisma Sermayesi Analizi” , Seving Matbaasi, Ankara, 1970, s.16-17
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6- Talebin artmasina karsilik, artan talepten faydalanabilmek icin is hacmini gelistirici

araclarin saglanamamasi,
7- Cevre sartlarindaki degismelere ve dis gelismelere isletmenin ayak uyduramamasi,

Yukarida sayilan belirteglere, isletmenin borglarinin vadelerini sik sik uzatmasi,
elindeki ¢ek veya senetleri kirdirmasi, faktoring gibi uygulamalara girismesi, sik ve yliksek
maliyetli krediler kullaniimasi, pesin indirimlerinden yararlanmayip vade farki 6demeyi géze

alarak vadeli mal almasi eklenebilir.
Calisma sermayesinin yetersizligini gidermek icin alinabilecek tedbirler sunlardir33:
1- Uzun sireli kaynak saglanmasi,
2- Bankalardan, saticilardan yeni krediler alinmasi,
3- Satis fiyatlarinin yeniden ayarlanmasi,
4- Alacak devir hizinin artirilmasi,
5- Stok devir hizinin artirilmasi,
6- Uretim kapasitesini etkilemeyecek sekilde duran varliklarin azaltilmasi.
7- Kisa vadeli borglarin konsolide edilmesi, ertelenmesi girisiminde bulunmasi

8- isletmenin 6denmis sermayesinin arttirilarak, para ve déner varlik seklinde isletmeye

konulmasi.

Calisma sermayesinin azhigi kadar fazlaligi da bir sorundur. isletme, calisma sermayesi
fazla iken finansal anlamda rahat hareket edebilir. Bu durum israfa yol acabildigi gibi
isletmenin varliklarini atil olarak bekletiimesine yol acabilir. isletme, elinde fazla
bulundurdugu calisma sermayesi icin, atil bekletme gerekcesiyle, yeterli faiz ve benzeri
gelirleri elde edemeyeceginden karhliginin azalmasi sonucu ortaya c¢ikabilir. Calisma

sermayesinin fazla olmasinin belirtileri sunlardir.

1-Nakit ve nakit benzeri degerler isletmede ylksektir.

33 Nurhan AYDIN, Metin COSKUN, Hasan BAKIR, Ali CEYLAN, Mehmet BASAR; A.g.e., s.117
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2-Doénen varliklar kisa vadeli yabanci kaynaklara gore ¢ok ylksektir.

3-Kisa vadeli borglar ¢cok azdir.

4-Stoklar, alacaklar yiksektir.

5-Vadeli satislar ve vadeler yiksektir.

6-isletmede kredi kullanimi, faktoring gibi uygulamalar yok denecek kadar azdir.
7-isletmenin mal alislari genellikle pesindir.

Calisma sermayesinin yeterli seviyede olmasi istenen bir durumdur. isletme
ddemelerini zamaninda gerceklestirirken kredi degeri artmis olur. isletme yeterli calisma

sermayesi ile ideal kapasitede faaliyetlerini stirdirdr.
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DORDUNCU BOLUM

ORNEK UYGULAMA

Teorik olarak yaptigimiz anlatimlarin daha iyi agiklanabilmesi icin hayali bir isletmenin

verilerini analiz etme yoluna gidecegiz.

X iSLETMESININ 31.12.2014 TARIHLI AYRINTILI BILANCOSU
AKTIF (VARLIKLAR) 2013 2014
DONEN VARLIKLAR
TOPLAMI 1.071.500,00 | 2.251.750,00
Hazir Degerler 260.000,00 | 600.000,00
100 Kasa 10.000,00 50.000,00
118 Diger Menkul Kiymetler
119 Menkul Kiymetler Deg.Diis.Karsilig (-)
Ticari Alacaklar 600.000,00 | 1.200.000,00
120 Alicilar 600.000,00 | 1.200.000,00
Stoklar 210.000,00 | 450.000,00
150 ilk Madde ve Malzeme
153 Ticari Mallar 210.000,00 | 450.000,00
195 is Avanslan
196 Personel Avanslari
DONEN VARLIKLAR
TOPLAMI 1.071.500,00 | 2.251.750,00
DURAN VARLIKLAR
TOPLAMI 419.300,00| 802.400,00
222 Alacak Senetleri Reeskontu (-)
229 Siupheli Alacaklar Karsihgi (-)
Maddi Duran Varlhklar 419.300,00| 802.400,00
252 Binalar 150.000,00 | 150.000,00
253 Tesis. Makina ve Cihazlar 250.000,00 | 600.000,00
254 Tagitlar
255 Demirbaslar 25.800,00 65.000,00
257 Birikmis Amortismanlar 6.500,00 12.600,00
279 Verilen Avanslar
291 Gelecek Yillarda indirilecek KDV
293 Gelecek Yillar ihtiyaci Stoklar
DURAN VARLIK. TOPLAMI 419.300,00( 802.400,00
AKTIF VARLIKLAR TOPLAMI 1.490.800,00 | 3.054.150,00

Hayali isletmemizin mali analizinde oranlarin daha kolay bulunabilmesi icin genellikle

sonu 000 seklinde biten ve sinirli sayida hesaptan olusan bir bilangcoyu 6rnek vermeyi uygun

gorduk. Bu isletmenin bilangosunun pasif kismi soyledir.
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PASIF (KAYNAKLAR) 2013 2014
KISA VADELI YABANCI
3 KAYNAKL AR TOPLAMI 620.800,00| 1.764.150,00
30 | Mali Borglar 200.000,00 650.000,00
300 Banka Kredileri 200.000,00 650.000,00
32 | Ticari Borglar 280.000,00 925.000,00
320 Saticilar 220.000,00 805.000,00
321 Borg Senetleri 60.000,00 120.000,00
322 Borg Senetleri Reeskontu (-)
36| ppenecek Veral ve Diger 140.800,00|  189.150,00
360 Odenecek Vergi ve Fonlar 79.800,00 98.500,00
361 Odenecek Sosyal Giiv. Kes 61.000,00 90.650,00
3 | KISA VAD. YAB.KAY. TOPI. 620.800,00| 1.764.150,00
4 | UZUN VAD. YAB. KAY. TOPL. 0 0
4 | UZUN VAD. YAB. KAY. TOPL. 0 0
5 | OZKAYNAKLAR TOPLAMI 870.000,00 | 1.290.000,00
50 | Odenmis Sermaye 500.000,00 500.000,00
500 Sermaye 500.000,00 500.000,00
57 | Geemis Yillar Karlari 220.000,00 370.000,00
570 Gecmis Yillar Karlarn 220.000,00 370.000,00
59 | Dnem Net Kari (Zarari) 150.000,00 420.000,00
590 Donem Net Kari 150.000,00 420.000,00
5 | OZKAYNAKLAR TOPLAMI 870.000,00 | 1.290.000,00
PASIF VARLIKLAR TOPLAMI 1.490.800,00 | 3.054.150,00

Yine isletmemizin gelir tablosu su sekildedir.
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BRUT SATISLAR

600 YURT ICI SATISLAR

601 YURTDISI SATISLAR
602 DIGER GELIRLER
SATIS INDIRIMLERI (-)

610 SATISTAN IADELER (-)
611 SATIS ISKONTOLARI (-)
612 DIGER INDIRIMLER (-)
NET SATISLAR

SATISLARIN MALIYETI (-)

621 SATILAN TICARI MAL MALIYETI (-)

BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI

FAALIYET GIDERLERI (-)

630 ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI (-)
631 PAZARLAMA SATIS GID (-)

632 GENEL YONETIM GID (-)

FAALIYET KARI VEYA ZARARI

DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE KARLAR

DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIDER VE
ZARARLAR (-)

FINANSMAN GIDERLERI (-)
660 Kisa Vadeli Borclanma Giderleri (-)
661 Uzun Vadeli Borclanma Giderleri (-)

OLAGAN KAR VEYA ZARAR

OLAGANDISI GELIR VE KARLAR

671 Onceki Dénem Gelir ve Karlari

679 Diger Olagandisi Gelir ve Karlar

OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR (-)

680 CALISMAYAN KISIM GIDER VE ZARARLARI (-)
681 ONCEKI DONEM GIDER VE ZARARLARI (-)
689 DIGER OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR (-)

DONEM KARI VEYA ZARART
DONEM KARI VERGI VE DIG. YASAL YUKUML.
KARSILI. (-)

690

691

692 DONEM NET KARI VEYA ZARARI

2013

2014

1.650.000,00

3.998.400,00

1.650.000,00 3.998.400,00
0,00 35.000,00
35.000,00

1.650.000,00

3.963.400,00

1.210.000,00

2.850.000,00

1.210.000,00 2.850.000,00
440.000,00|1.113.400,00
145.800,00 337.000,00
45.600,00 86.500,00
100.200,00 250.500,00
294.200,00 776.400,00
0,00 0,00 |
0,00 0,00
60.000,00| 158.800,00
60.000,00 158.800,00
234.200,00 617.600,00
0,00 0,00
46.700,00 92.600,00
46.700,00 92.600,00
187.500,00|  525.000,00
37.500,00 105.000,00
150.000,00| 420.000,00|

Yukaridaki mali tablolari esas alarak daha 6nce acikladigimiz mali analiz tekniklerini

uygulamaya calisalim. Oncelikle karsilastirmali mali tablolar analizi ile baslayalim.

88



2013 2014
TL % TL % ARTIS ARTIS
DONEN VARLIKLAR 1.071.500,00| 71,9%| 2.251.750,00 73,7% | 1.180.250,0| 110,1%
HAZIR DEGERLER 260.000,00 17,4% 600.000,00 19,6% | 340.000,0| 130,8%
MENKUL KIYMETLER 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0
K.V.TIC.ALACAK 600.000,00 40,2% | 1.200.000,00 39,3%| 600.000,0| 100,0%
DiGER K.V.ALACAK. 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0
STOKLAR 210.000,00 14,1% 450.000,00 14,7%| 240.000,0| 114,3%
DiIGER DON.VARLIK. 1.500,00 0,1% 1.750,00 0,1% 250,0 16,7%
DURAN VARLIKLAR 419.300,00( 28,1% 802.400,00 26,3% | 383.100,0 91,4%
U.V.ALACAK 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0
FINANSAL D.V. 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0
BRUT MADDI D.V. 425.800,00 28,6% 815.000,00 26,7% | 389.200,0 91,4%
NET MADDI D.V. 419.300,00 28,1% 802.400,00 26,3% | 383.100,0 91,4%
BiR.AMORT.KAR. 6.500,00 0,4% 12.600,00 0,4% 6.100,0 93,8%
MADDI OLMA.D.V. 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0
DiGER D.V. 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0
TOPLAM AKTIF 1.490.800,00| 100,0%| 3.054.150,00| 100,0% | 1.563.350,0| 104,9%
2013 2014
TL % TL % ARTIS
K.V.BORCLAR 620.800,00| 41,6% | 1.764.150,00| 57,8% | 1.143.350,0| 184,2%
FINANSAL BORCLAR 200.000,00 13,4% 650.000,00 21,3%| 450.000,0| 225,0%
TiCARI BORCLAR 280.000,00 18,8% 925.000,00 30,3%| 645.0000( 230,4%
DiGER K.V.BORCLAR 140.800,00 9,4% 189.150,00 6,2% 48.350,0 34,3%
ALINAN SIiPARIS AV. 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0
BORC VE GiD.KAR. 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0
U.V.BORCLAR 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0
FINANSAL BORCLAR 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0
TICARI BORCLAR 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0
DiGER U.V.BORCLAR 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0
ALINAN SIiPARIS AV. 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0
BORC VE GiD.KAR. 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0
KID.TAZ.KAR. 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0
DiGER 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0
OZVARLIKLAR 870.000,00| 58,4%| 1.290.000,00| 42,2%| 420.000,0 48,3%
TOPLAM PASIF 1.490.800,00| 100,0%| 3.054.150,00| 100,0% | 1.563.350,0| 104,9%

Karsilastirmali mali tablolar analizine gore verilerine gore isletmenin hazir degerleri

340.000 TL artarak yaklasik %130,8 buylmustir. Benzer sekilde isletmenin alacaklari da

600.000,00 TL yani %100 artmistir. Alacaklar satislardaki artisla mukayese edilmelidir. Benzer
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sekilde stoklar 240.000,00 TL yani %114 artmistir. Stoklarin bu denli yliiksek artmasi dikkat
edilmesi gereken bir durumdur. isletmenin alacaklarinin ve stoklarinin artisi birlikte
degerlendirilmelidir. isletmenin maddi duran varlklari %91 oraninda artmistir. isletmenin
finansal borglarinin 450.000,00 TL yani %225 bilylmesi esasen risklidir. Ancak hazir
degerlerin 340.000 TL arttig1 disunildigiinde isletmenin heniz bir kredi darbogazina
girdigini séylemek icin cok erken géziilkmektedir. isletmenin ticari borglari 645.000,00 TL yani
%230 artmistir. Yine alacaklardaki 600.000,00 TL'lik artisla kiyaslandiginda isletmenin
bor¢larini ddemekte zorlanacagini sdylemek zor gdziikmektedir. isletmenin 6z kaynaklari
karhlik artisindan dolayl %48,3 artmistir. isletmenin varliklarinin olusumunu su sekilde bir

tablo yardimi ile gosterebiliriz.

VARLIK YAPISI

45,0%
2013 2014

40,0%

35,0%
30,0%

25,0%
20,0% -
15,0%
10,0%
5,0%
0,0% -

2014

2013 2014

Toplam icindeki Payi

2013 2014

Hazir Degerler KV Tic.Alacaklar Stoklar Diger Dénen Duran Varliklar
Varliklar

Varlik Turu

Benzer bir sekilde isletme kaynaklarinin dagilimini da bir tablo ile incelemek bize fikir

verecektir.
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KAYNAK YAPISI

70,0%

2013

60,0%

50,0%
40,0% 7
30,0% A
20,0%

10,0% -

Toplam igindeki Pay

0,0% -

2013

2014

K.V.BORC

U.V.BORC

Kaynak Turi

OZSERM.

Benzer sekilde isletmenin gelir tablosunu karsilagtirmali mali tablolar analizi teknigi ile

inceleyelim.

NET SATISLAR
SATIS.MALIYETI

BRUT SATIS KARI
FAALIYET
GIDERLERI

ESAS FAALIYET KARI

FiNANSMAN GIiDER.
FAALIYET KARI

OLAGAN DISI GEL.
OLAGAN DISI GiD.
DONEM KARI

NET DONEM KARI

DI.FAALIYET GELIR.
DI.FAALIYET GiDER.

O.VERGI VE YUKUM.

2013 2014
TL % TL % ARTIS ARTIS

1.650.000,00( 100,09 [3.963.400,00| 100,09 | 2.313.400,00( 140,2%
1.210.000,00 73,3%12.850.000,00|] 71,9%| 1.640.000,00| 135,5%
440.000,00| 26,7%| 1.113.400,00| 28,1% 673.400,0 153,0%
145.800,00 8,8% | 337.000,00 8,5% 191.200,00| 131,1%
294.200,00 17,8% 776.400,00|  19,6% 482.200,0 | 163,9%
0,0% 0,00| 0,00%

0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00

0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00
60.000,00 3,6%| 158.800,00 4,0% 98.800,00( 164,7%
234.200,00 14,2% 617.600,00| 15,6% 383.400,0| 163,7%
0,0% 0,00| 0,00%

0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00
46.700,00 2,8% 92.600,00 2,3% 45.900,00( 98,3%
187.500,00|  11,4% 525.000,00| 13,2% 337.500,0| 180,0%
37.500,00 23%| 105.000,00 2,6% 67.500,00| 180,0%
150.000,00 9,1% 420.000,00|  10,6% 270.000,0| 180,0%
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isletmenin satislari 2.313.400,00 TL yani %140,2 artmistir. Dénem net kari ise 270.000,00
TL yani %180 artmistir. Kisaca isletme karliligindan taviz vermeksizin bliyimiis ve satislarini
arttirmistir. Satislarin maliyeti ise 1.640.000,00 TL yizde 135,50 oraninda artmistir. Satislarin
maliyeti satislardaki artistan daha az artmistir. Kisaca isletme satislarini arttirirken briit satis
karini da arttirmayi basarabilmistir. isletmenin faaliyet giderleri %131 artmistir. Bu durum
isletmenin biylime siirecinde dogal kabul edilebilir. Finansman giderlerinin %164,7 artmasi
isletmenin finansman yapisinin bozuldugunu gosterse de isletmenin diger mali verileri
isletmenin kredi ylkini rahathkla karsilayacak bir potansiyele sahip olduguna isaret

etmektedir. isletmenin faaliyet karinin olusumunu yine bir grafikle ifade edecek olursak;

FAALIYET KARININ OLUSUMU

80,0%

2013
2014
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60,0% A

50,0% A

40,0% A

30,0% A

20,0% 1

10,0% 1

0,0% -

Satislarin Maliyeti Faaliyet Giderleri Finansman Giderleri Faaliyet Kari

isletmenin kaynak kullanim tablosu su sekildedir.
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2014

KAYNAKLAR TL %
Faaliyetlerden 420.000,00 26,87%
Sermaye Artigi

Doénen Varlik Azalisi
Duran Varlik Azalisi
K.V.Bor¢ Artis1 1.143.350,00 73,13%
U.V.Borg Artisi
TOPLAM KAYNAK 1.563.350,00 100,00%

KULLANIM TL %
Faaliyetlere
Sermaye Azalisi
Doénen Varhk Artisi 1.180.250,00 75,49%
Duran Varlk Artisi 383.100,00 24,51%
K.V.Borg¢ Azalisi
U.V.Borg Azalisi
TOPLAM KULLANIM 1.563.350,00 100,00%
Fonlarin Yiizde 26,87 Kismi Faaliyetlerden Elde Edilmektedir.
* Ylzde 73,13 Agirlikla K.V.Borg Artisi Ana Kaynak Olmustur.
* Ylzde 75,49 Agirlikla Donen Varlik Artisi Ana Kullanim Olmustur.

Benzeri sekilde isletmeye oranlar analizi yontemini uygulamakta mimkindr.

* Fonlarin Yizde 26,87 Kismi Faaliyetlerden Elde Edilmektedir.

* Yizde 73,13 Agirlikla K.V.Borg Artisi Ana Kaynak Olmustur.

* Ylzde 75,49 Agirlikla Donen Varlik Artisi Ana Kullanim Olmustur.

* AKTIF KARLILIGI % 19,73 Diizeyinden % 25,42 Diizeyine ARTMISTIR.

* SATIS KARLILIGI % 17,83 Diizeyinden % 19,59 Diizeyine ARTMISTIR.

* AKTIF DEVIR HIZI % 110,68 Diizeyinden % 129,77 Diizeyine ARTMISTIR.

* OZSERMAYE KARLILIGI % 26,92 Diizeyinden % 47,88 Diizeyine ARTMISTIR.
* TAHSILAT SURESI 133 Gunden 111 Gine AZALMISTIR.

* STOK OMRU 63 Gunden 58 Gline AZALMISTIR.

* CARI ORAN 1,73 Diizeyinden 1,28 Diizeyine AZALMISTIR.

* LIKIDITE ORANI 1,39 Diizeyinden 1,02 Diizeyine AZALMISTIR.

* FAiZ ODEME GUCU % 490,33 Diizeyinden % 488,92 Diizeyine AZALMISTIR.
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* REEL SATISLAR YUZDE 120,63 ARTIS GOSTERMISTIR.

isletmenin mali durumunu oranlar analizi yéntemi ile inceleyecek olursak;

Likidite oranlarini hesaplayacak olursak;

Donen varliklar

Cari Oran =
Kisa vadeli yabanci kaynaklar
1.071.500,00
2013 yiliigin cari oran = =1,73
620.800,00
2.251.750,00
2014 yiliigin cari oran = =1,28
1.764.150,00
Donen varliklar- stoklar
Asit Test O.=
Kisa vadeli yabanci kaynaklar
1.071.500,00 -210.000,00
2013 yiliicin Asit Test Orani = =1,39
620.800,00
2.251.750,00-450.000,00
2014 yiliicin Asit Test Orani= =1,02

1.764.150,00
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Hazir degerler

Nakit Orani=
Kisa vadeli yabanci kaynaklar
260.000,00
2013 yih Nakit Orani= =0,42
620.800,00
600.000,00
2014 yih Nakit Orani= =0,34

1.764.150,00

isletmenin likidite oranlarini hesapladiktan sonra degerlendirme yapabilmemiz icin yan

yana bir tablo halinde inceleyelim.

Oran Adi 2013 2014
Cari Oran 1,73 1,28
Asit Test Orani 1,39 1,02
Nakit Orani 0,42 0,34
isletmenin 2013 yilh ile karsilastirildiginda tim likidite oranlarinin  azaldig

gortlmektedir. Ancak isletmenin nakit orani, asit test orani hala standartlarin (izerinde
gozikmektedir. Yani isletmenin likidite durumu olumludur ve kisa bir zaman igerisinde
likidite problemi yasamasi olasi gériilmemektedir. isletmenin biiyiimesi siirecinde 2013
yihindan 2014 yilina geciste likidite yapisi olumsuz etkilenmis olmasina ragmen isletmenin

likidite durumu saghklidir diyebiliriz.

Nakit Orani> Asit Test Orani > Cari Oran seklinde oranlarin likidite durumundaki 6l¢cim
derecelerine gore siralayabiliriz. Yani nakit orani asit test oranina gore daha hassas bir

gostergedir. Benzeri sekilde asit test orani da cari orana gore daha hassas bir gdstergedir.
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isletmenin Mali Yapi Oranlarini hesaplayalim;

Yabanci Kaynak toplami

Finansal Kaldirag Orani=
Aktif Toplam

620.800,00+0

2013 yil Finansal Kaldirag Orani= =0,42

1.490.800,00

1.764.150,00+0

2014 yili Finansal Kaldirag Orani= =0,58
3.054.150,00

Ozkaynaklar

Finansman Orani=

Toplam Yabanci Kaynaklar

870.000,00

2013 yili Finansman Orani= =1,40

620.800,00+0

1.290.000,00

2014 yil Finansman Orani= =0,73

1.764.150,00+0
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Maddi Duran Varliklar

Ozkaynaklar
419.300,00
2013 yili Orani= =0,48
870.000,00
802.400,00
2014 yilh Orani= =0,62
1.290.000,00

Kisa Vadeli Yabanci Varliklar

Ozkaynaklar
620.800,00
2013 yil Orani= =0,71
870.000,00
1.764.150,00
2014 yilh Orani= =1,37
1.290.000,00

Kisa Vadeli Yabanci Varliklar

Aktif Toplami
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620.800,00

2013 yili Orani= =0,42
1.490.800,00
1.764.150,00
2014 yili Orani= =0,58
3.054.150,00
Ozkaynaklar
Aktif Toplami
870.000,00
2013 yili Orani= =0,58
1.490.800,00
1.290.000,00
2014 yilh Orani= =0,42
3.054.150,00

Satilan ticari mallar maliyeti

Stok Devir Hizi =

Ortalama ticari mal stogu



1.210.000,00

2013 yih Stok Devir Hizi Orani= =11,52

210.000,00/2

2.850.000,00

2014 yih Stok Devir Hizi Orani= = 8,64
(210.000+450.000)/2

Benzer sekilde oranlar analizi yorumlarini yapabiliriz. isletmenin mali yapisini olusturan
oranlarin 2013 ve 2014 vyillan karsilastirildiginda 2014 vyilinda bir miktar bozuldugu
gorlilmektedir. Ancak satislar ve karhliktaki artis bu bozulmanin biyimeden kaynaklandigini

ve isletme faaliyetleri igin bir risk teskil etmedigini gdstermektedir.

Ylzdeler analizini kullanarak 6rnek isletmemizin gelir tablosunun analizini yapalim.

2013 2014
TL % TL %
NET SATISLAR 1.650.000,00 100,0% 3.963.400,00 100,0%
SATIS.MALIYETI 1.210.000,00 73,3% 2.850.000,00 71,9%
BRUT SATIS KARI 440.000,00 26,7% 1.113.400,00 28,1%
FAALIYET GIDERLERI 145.800,00 8,8% 337.000,00 8,5%
ESAS FAALIYET KARI 294.200,00 17,8% 776.400,00 19,6%
Di.FAALIYET GELIR.
Di.FAALIYET GIDER.
FINANSMAN GIiDER. 60.000,00 3,6% 158.800,00 4,0%
FAALIYET KARI 234.200,00 14,2% 617.600,00 15,6%
OLAGAN DISI GEL.
OLAGAN DISI GiD. 46.700,00 2,8% 92.600,00 2,3%
DONEM KARI 187.500,00 11,4% 525.000,00 13,2%
O.VERGI VE YUKUM. 37.500,00 2,3% 105.000,00 2,6%
NET DONEM KARI 150.000,00 9,1% 420.000,00 10,6%
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Net satislarin maliyeti 2013 yilinda %73,3 iken 2014 yilinda satislarin o kadar artmasina
ragmen %71,9 oranina diigmustiir. Bu paralelde 2013 yili brit satis kari %26 dan 2014 yilinda
%28’e cikmistir. Faaliyet giderleri 2013 yilinda %8,8’den 2014 yilinda %8,5’e dismis ve
faaliyet karinin 2014 yilinda daha yiiksek bir oranda olmasina neden olmustur. Biitiin bu
karhliktaki olumlu durum 2013 yili donem net karinin %9,1 iken 2014 yilinda %10,6 oranina

yukselmistir.
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SONUC

Mali tablolar analizi, mali tablolarda yer alan bilgilerin mali analizin amaglarina
uygun bir sekilde derlenmesi, toplanmasi, anlamli hale getirilmesi siirecidir. Mali tablolarin
icerisinde yer alan bilgiler anlamasini bilene sessizce isletmenin mali durumu hakkinda
kelimelere ihtiya¢ duymaksizin mali tablolar analizi ile iletilir. Bu anlasma bigimi mali tablo
analiz teknik ve yontemlerinin bilinmesi ile gergeklesir. Bu sebeple mali analizlerde mali
tablolarin saglkli olmasi kadar mali tablo analizini yapacak analistin bilgi seviyesi, tecribesi,
titizligi de 6nemlidir. Mali tablolar analizi yapacak olan analist mali tablolarin hazirlanmasi
sureclerini ¢ok iyi bilmeli, mali tablolarda yer alan hesap kalemleri hakkinda bilgi sahibi

olmalidir.

Firmanin degerlendirilmesinde tecriibesi, moralitesi, piyasa kosullari gibi stbjektif
unsurlar dikkate alinsa da esas olarak firmanin mali tablolarinin degerlendirilmesine yonelik
olan mali tablo analizlerinin kullanilmasidir. Firmanin icinde bulundugu sektor, yapisi, sektore
iliskin piyasa yapisi, sektore ait 6zel mevzuat hikimleri gibi unsurlarda mali tablolar
analizinde 6nem arzederler. Mali tablolarin analiz yapilabilmesi igin, isletmenin surekliligi,
donemsellik, tutarlilik gibi temel muhasebe kavramlarina uygun ve dogru hazirlanmis olmasi
gerekir. Mali tablolarin dogrulugu ve isletmenin gercek faaliyet sonuglarini yansitip
yansitmadigl hususlarinda bir bagimsiz denetim kurulusundan olumlu bagimsiz denetim
raporu almis olmasi dahi 6énemlidir. Diinya’da yasanan denetim skandallari mali tablolarin

denetimden ge¢mis olmasina ragmen gercgegi yansitmadigi durumlari da géstermistir.

Mali analiz tirleri, analizi yapan kisiye gore, kapsamlarina goére ve yapilma
amaclarina gore olmak Uzere Ulge ayrilir. Analizi yapan kisiye mali analiz i¢ ve dis analiz olarak
ikiye ayrilir. Kapsamlarina gére mali analiz statik ve dinamik analiz olarak ikiye ayrilir. Yapilma
amaclarina gore mali analiz yonetim analizi, kredi analizi ve yatirim analizi olmak Uzere (ge
ayrilir. Mali analiz hangi amagla veya kim tarafindan yapilirsa yapilsin genel olarak kullanilan
teknikler ve ulasilmak istenen hedefler benzerlik gosterir. Ulkemizde kayit disi ekonominin
boyutu, vergi sistemindeki carpik yapi tim islemlerin kayit altina alinmasini engellemekte ve

isletmelerin mali tablolarinin gercek durumu yansitma derecesini azaltmaktadir.
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Mali analiz teknikleri karsilastirmali tablolar analizi, yizdeler analizi, oranlar analizi
ve egilim (trend) analizi olarak doért gesittir. Bu analiz tekniklerinin her biri kusursuz olmayip
bir takim eksiklikler igermektedir. Bu sebeple analiz tekniklerinin tamaminin ve ayni anda
kullanilmasi suretiyle daha anlamh sonuglara ulasilabilir. Bir den ¢ok analiz tekniginin
uygulanmasinin zaman kaybi ve maliyet artisi getirecegi soylenebilirse de giniimiz bilgi
islem teknolojilerinde ¢ok hizli ve ¢cok ucuz bir sekilde bu tekniklerin uygulanabilecegi tabidir.
Bitlinsel bir yaklasimla firmanin mali tablolarinin analiz edilmesi, mali tablo analiz
tekniklerinin koordineli olarak kullanilmasi ve ulasilan sonuglarin birlikte degerlendirilmesi

¢ok daha saglikl bir analiz gergeklestirilmis olacaktir.
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